Zur Dynamik temporiirer Gleichgewichtsmodelle
mit Mengenrationierung

Von Volker Béhm*, Louvain

1. Einleitung

Die dynamische Theorie allgemeiner geschlossener 6konomischer Mo-
delle wurde bis vor kurzem in voneinander nahezu vollstindig getrenn-
ten Bereichen der Wirtschaftstheorie behandelt. Einmal entstanden der
walrasianischen Tradition folgend die Modelle des reinen Preistatonne-
ments, das einen Preisanpassungsmechanismus beschreibt, der durch
UberschuBnachfrage bzw. UberschuBangebot gesteuert wird. Dabei wer-
den tatsidchliche Transaktionen solange ausgeschlossen, bis die Gleich-
gewichtspreise erreicht sind. Eine Beschreibung und damit ein Ver-
stindnis der mdglichen Ungleichgewichtssituationen und ihre Auswir-
kungen auf andere Gkonomische Variablen sind damit ausgeschlossen.
Wenige alternative Vorschlige zu Modellen des Non-Tatonnement-Typs
im walrasianischen Rahmen sind unternommen worden. Auch sie haben
die Entwicklung zu einem besseren Verstiindnis der Ungleichgewichts-
problematik nicht entscheidend beeinflust.

Zum anderen findet man makrotkonomisch formulierte Modelle des
Multiplikator-Akzelerator-Typs mit ihren Varianten der Lagerhaltungs-
modelle. Diese haben ihren Ursprung in der traditionellen Konjunktur-
theorie und vernachlissigen nahezu vollstindig preistheoretische Uber-
legungen. Dabei werden eine Reihe von ad-hoc-Annahmen iiber das
Verhalten der Entscheidungstriger getroffen, die nur selten in der
mikro6konomischen Theorie fundiert sind. Obwohl diese Modelle einen
entscheidenden Beitrag zum Verstidndnis bestimmter dynamischer Phi-
nomene geliefert haben, sind doch wesentliche Fragen der Behandlung
und Beschreibung von Ungleichgewichtssituationen wie z. B. Unterbe-
schiiftigung oder Inflation ungeldst geblieben.

Zwei entscheidende Entwicklungen im Bereich der mikroSkonomi-
schen Theorie haben in den vergangenen Jahren zusétzliche Einblicke in
die Problematik von Ungleichgewichtsmodellen erméglicht, die ein bes-~

* Diese Arbeit wurde von der Deutschen Forschungsgemeinschaft durgh dep
Sonderforschungsbereich 21 der Universitit Bonn unterstiitzt, der ich hiermit
meinen Dank aussprechen mochte.
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seres Verstindnis und eine exakte Behandlung gestatten. Die eine ist
mit dem Stichwort Gleichgewichtsmodelle bei Mengenrationierung um-
schrieben und ist in allgemeiner Form von Dréze! dargestellt worden.
In diesen Modellen werden Preise als kurzfristig nicht hinreichend fle-
xibel angesehen, so daB Transaktionen stattfinden miissen, ohne daB
sich ein Gleichgewichtspreissystem eingestellt hat. Der Extremfall, bei
dem alle Preise vollstindig starr sind, ist bereits von Hicks? beschrieben
worden. Als unmittelbare Konsequenz der Preisstarrheit ergibt sich, daB
nicht alle Marktteilnehmer jhre unbeschrénkte sogenannte walrasiani-
sche Nachfrage realisieren konnen. Einige miissen deshalb auf bestimm-
ten Markten rationiert werden. Dies wird in der Regel bei jedem ra-
tionierten Marktteilnehmer zy einer Neuformulierung seiner Nachfrage
fihren, indem er sich optimal an die Situation bej Rationierung anpaBt.
Die dadurch entstehenden Spillover-Effekte verindern in der Regel

ts-Konstellation auf anderen Mirkten und



[T . 1

S SR LR B S ©

Gleichgewichtsmodelle mit Mengenrationierung 257

len. Die allgemeine Darstellung solcher Modelle temporalen Typs mit
Mengenrationierung wurde von Benassy? und von Grandmont und La-
roque* geliefert. IThre Bedeutung fiir die Behandlung typischer makro-
okonomischer Fragestellungen wurde bereits von Benassy® angedeutet
und von Malinvaud® aufgegriffen, der den Bezug zur traditionellen
Makrotheorie in klarer Weise herausarbeitet.

2. Dynamische Elemente

Die allgemeine temporire Struktur dieses Modells gestattet es, un-
terschiedliche dynamische Aspekte zu untersuchen. Davon sollen hier
die wesentlichsten genannt werden und einige dann behandelt werden,
soweit die Literatur dafiir Resultate aufweist. Entscheidend fiir den
zeitlichen Ablauf des Modells ist, in welcher Form der Rationierungs-
mechanismus zu den tatsdchlichen Transaktionen und damit zu einer
Allokation fiihrt. Dies ergibt unter sonst gleichen Bedingungen eine Be-
stimmung der am Ende der Periode vorliegenden Lagerbestéinde und
Kassenhaltung sowie ihrer Verteilung, die allein aus dem Rationie-
rungsmechanismus und dem Verhalten der Wirtschaftssubjekte resul-
tiert. SchlieBt man weitere nicht marktmiBig ablaufende Transferme-
chanismen wie z. B. nachtrigliche Vermégens- bzw. Lagerumverteilung
aus, so liefert die Endverteilung der Lager- und Kassenbestinde, ver-
bunden mit den iiber die Zeit ablaufenden Produktionsprozessen, zu-
gleich die Anfangsverteilung fiir die folgende Periode. Dieser system-
endogene VerteilungsprozeB bedingt seinerseits einen dynamischen Ab-
lauf der in jeder Periode sich einstellenden Ungleichgewichtssituationen
und der zugehorigen Transaktionen. Ein Gleichgewicht dieses Prozes-
ses unter sonst konstanten Bedingungen ist somit durch eine stationare
Entwicklung aller Bestandsgrio8en charakterisiert, d. h. durch eine kon-
stante zeitliche Folge aller Transaktionen. Ein solch stationdrer Zustand
ist prinzipiell bei jeder méglichen Ungleichgewichtssituation denkbar.
Er ist insbesondere nicht an ein Gleichgewicht im walrasianischen Sinne
gekniipft, bei dem alle Mirkte gerdumt sind.

Ein zweiter entscheidender dynamischer Aspekt betrifft die zeitliche
Entwicklung der Preise und Léhne in einem solchen System. Es ist si-
cherlich sinnvoll anzunehmen, daB8 bei fortlaufendem Ungleichgewicht,
d. h. bei wirksamer Rationierung auf einigen Miarkten, Preise und Léhne

3 J.-P. Benassy, Disequilibrium Theory, Ph. D. Dissertation, University of
California, Berkeley 1973 (unpublished); ders., The Disequilibrium Approach
to Monopolistic Price Setting and General Monopolistic Equilibrium, in: Re-
view of Economic Studies, Vol. 43 (1976), S. 69 - 81.

4 J. M. Grandmont and G. Laroque, On Temporary Keynesian Equilibria,
in: Review of Economic Studies, Vol. 43 (1976), S.53 - 67.

5 J.-P. Benassy, The Disequilibrium Approach, a.a.0.

6 E, Malinvaud, The Theory of Unemployment Reconsidered, Oxford 1977.
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seres Verstindnis und eine exakte Behandlung gestatten. Die eine ist
mit dem Stichwort Gleichgewichtsmodelle bei Mengenrationierung um-
schrieben und ist in allgemeiner Form von Dréze! dargestellt worden.
In diesen Modellen werden Preise als kurzfristig nicht hinreichend fle-
xibel angesehen, so daB Transaktionen stattfinden miissen, ohne dafB
sich ein Gleichgewichtspreissystem eingestellt hat. Der Extremfall, bei
dem alle Preise vollstindig starr sind, ist bereits von Hicks? beschrieben
worden. Als unmittelbare Konsequenz der Preisstarrheit ergibt sich, daB
nicht alle Marktteilnehmer ihre unbeschrinkte sogenannte walrasiani-
sche Nachfrage realisieren kénnen. Einige miissen deshalb auf bestimm-
ten Mérkten rationiert werden. Dies wird in der Regel bei jedem ra-
tionierten Marktteilnehmer zu einer Neuformulierung seiner Nachfrage
fiihren, indem er sich optimal an die Situation bei Rationierung anpabBt.
Die dadurch entstehenden Spillover-Effekte verindern in der Regel
auch die Nachfrage-Angebots-Konstellation auf anderen Mirkten und
fihren dort zu anderen Transaktionen als bei walrasianischer Nach-
frage. Ein dem jeweiligen Markt zugeordneter Rationierungsmechanis-
mus sorgt schlieBlich fiir eine geeignete Kompatibilitit aller Pline bei
Rationierung. Damit sind Transaktionen bei ungleichgewichtigen Prei-
sen durchfithrbar. Von der Struktur her ist damit auch ein wesentlicher

Schritt von einem Modell des Tatonnement-Typs zu einem des Non-
Tétonnement-Typs getan.

Die zweite einschneidende Verinderung besteht in einer expliziten
Einbettung des oben beschriebenen Non-Tétonnement-Modells in einen
sequenziellen Ablauf, der eine dynamische Betrachtungsweise erlaubt.
Ausgangspunkt ist dabei die Aufgabe bestimmter einschrinkender An-
nahmen, die iiblicherweise in der allgemeinen Gleichgewichtstheorie ge-
troffen werden. Die wesentlichste betrifft das Fehlen aller Termin-
mirkte fiir Giiter und Dienstleistungen fiir alle zukiinftigen Perioden.
Bei mehrperiodischer Planung der Konsumenten ynd Produzenten fiihrt
dies notwendigerweise zu einem Entscheidungskalkiil bei unsicheren
Erwartungen iiber Preis- und Lohnentwicklung sowie iiber Mébglichkei-
ten, in zukiinftigen Perioden bestimmte Transaktionen ausfiihren zu
kénnen. Die intertemporale Verkniipfung wird dabej durch Lagerhal-
tungsmoglichkeiten im Produktionssektor und durch die Einfithrung

Bt. Dies erlaubt es, den dynamischen Ablauf von

mehr, ungewolite Lagerhaltung (z. B. bei Absatzrationierung) bzw.
Zwangsentsparen im

Konsumsektor bei Unterbeschéftigung darzustel-

1 J.H, Dréze, Existence of an
tity Rationing, in: Internationa
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teilung der Kassenhaltung und auf den dynamischen ProzeB zuriick-
wirken. Aus der Kenntnis der income-expenditure-Modelle ist zu ver-
muten, dall diese Effekte eher prozyklisch als antizyklisch wirken, so
daB das dynamische Verhalten des Modells anders ausfallen kann als in
dem gleichen Modell, bei dem nur private Nachfrage auftritt. Wird an-
dererseits nicht gefordert, dal das staatliche Budget in jeder Periode
ausgeglichen ist, so ergibt sich bei defizitirer Ausgabenpolitik allein aus
dem Kreislaufzusammenhang eine Erhéhung der gesamten Geldmenge.
Umgekehrt folgt bei einem Budgetiiberschu8 eine Verringerung der Geld-
menge. In beiden Fillen tritt daher im Zuge des Rationierungsmecha-
nismus neben den oben beschriebenen Verteilungswirkungen auch eine
Verdnderung der Gesamtkassenhaltung der privaten Wirtschaftssub-
jekte ein. Beide Effekte zusammen werden somit Auswirkungen auf
die moglichen Gleichgewichtssituationen haben und damit auch den
dynamischen ProzeB beeinflussen.

Die hier vorliegende Arbeit wird sich auf die Beschreibung des dyna-
mischen Verhaltens eines einfachen aggregierten Modells mit staatlicher
Aktivitdat beschrinken, wie es von Malinvaud bzw. Barro und Gross-
man in den komparativ-statischen Eigenschaften dargestellt wurde.
Dabei werden die Probleme der dynamischen Erwartungsanpassung
auBler acht gelassen. Der Schwerpunkt der Analyse wird in der Beant-
wortung zweier Fragestellungen bestehen, die oben angedeutet wurden.
Welches sind die endogenen dynamischen Eigenschaften des Systems
bei konstanter staatlicher Ausgabenpolitik, wenn keine Preis- bzw. Lohn~
anpassungen erfolgen? Ein kurzer Diskurs im Anschlul daran wird
mogliche qualitative Eigenschaften bei Preis- und Lohnanpassungen be-
handeln. Die zweite Fragestellung betrifft die Stabilitdt einer variablen
staatlichen Ausgabenpolitik, die die Erreichung eines stationiren Gleich-
gewichts ohne Rationierung, d. h. bei Marktraumung zum Ziel hat.

3. Ein Modell mit konstanter staatlicher Giiternachfrage

Ausgangspunkt ist ein einfaches temporidres Gleichgewichtsmodell
mit Mengenrationierung mit einem Konsumgut, Arbeit und Geld, wie
es z.B. von Malinvaud bzw. von Barro und Grossman'® diskutiert
wurde. Die Grundstruktur soll hier kurz beschrieben und die wesent-
lichen Annahmen aufgezeigt werden. Fiir eine ausfiihrliche Darstellung
vergleiche man z. B. Malinvaud oder Bohmi4,

13 E. Malinvaud, The Theory of Unemployment Reconsidered, a.a.0.; R. J.
Barro and H. J. Grossman, Money, Employment and Inflation, a.a.0.

14 YV, Béhm, Disequilibrium Dynamics in a Simple Macroeconomic Model,
erscheint demnichst in: Journal of Economic Theory; ders., Zur Theorie des
allgemeinen makrotkonomischen Gleichgewichts und ihren mikroékonomi-
schen Grundlagen, Université Catholique de Louvan, 1977 (unverdifentlicht).

17+
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3.1. Komparativ-statische Eigenschaften des Modells

Der Konsumsektor wird in dem hier zu beschreibenden Modell durch
eine effektive Nachfragefunktion fiir den Fall der Unterbeschiftigung
und eine effektive Arbeitsangebotsfunktion im Fall der UberschuBinach-
frage auf dem Giitermarkt beschrieben. Fir den ersten Teil der Ana-
lyse sei angenommen, daB die aggregierten Funktionen auBer vom
Preis, vom Lohnsatz und dem jeweiligen Rationierungsniveau nur von
der Gesamtkassenhaltung aller Konsumenten und nicht von ihrer Ver-
teilung abhéingen. Ferner sej unterstellt, daBl die Giiternachfrage und
das Arbeitsangebot homogene Funktionen vom Grade Null beziiglich
der Anfangskassenhaltung des Giiterpreises und des Lohnsatzes sind.
Sei M > 0 die reale Anfangskassenhaltung und W der Reallohn. Dann
bezeichnet X* (M, W) die unbeschriinkte Giiternachfrage und L* (M, W)
das unbeschrinkte Arbeitsangebot. Sei C, (M, W, L) die effektive Kon-
sumnachfrage bei einem Unterbeschiftigungsniveau L < L* (M, W) und
sei Az (M, W, X) das effektive Arbeitsangebot bei einer Giitermarkt-

rationierung von X XM, W). Diese Funktionen besitzen die fol-
genden Eigenschaften:

3.1) A, (M, W, X* (M, W)) = L* (M, W)
3.2) Cu M, W, L* (M, W)) = X* M, W)
(3.3) X2X*(M,W) impliziert

A; (M, W, X) = L* (M, W)

(34) L2 L*(M,W) impliziert
Cy (M, W, L) = X* (M, W)

Es sei angenommen, dafl alle Fun
lich aller Argumente sind und die
sich auf mikroskonomischem Nivea

ktionen stetig diffenzierbar beziig-
folgenden Annahmen erfiillen, die
u als Normalfa]] ansehen lassen.

(3.5) XMW >0, L*0,w) >0
3 X+ 0 X*
i 70 Gy >0
R % JLs

(3.6) Ca(M,W,L)>0 tir alle M >, W>0 L>0

Cu (0: W, 0) =

acu aCu 3Cu
3M >0, _a“ﬁ,—>0, “‘é‘i“—>0
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3.7 A MW, X)>0 firalle M>0, W>0, X>0
34, 54, 54,
M <o, “*a‘“‘ﬁ;*>0. 3% >0

Die staatliche Aktivitdt besteht in der Wahl einer Menge g >0 an
Konsumgiiterkdufen. Es sei angenommen, daB diese Giiterkdufe keinen
Einfluf auf die Konsum- oder Produktionsentscheidungen haben, so
daBl auf dem Giitermarkt ein reiner Entzugseffekt auftritt. Die Finanzie-
rung der Giiterkidufe g erfolgt mit Hilfe der dem Staat voll zuflieBenden
Gewinne der Periode plus eines Budgetsaldos D, der durch Geldschép-
fung oder -vernichtung ermoglicht wird. Bei gegebenen Giiterkdufen
g > 0 gilt somit stets

(3.8) pg=II +D.

Im Gegensatz zum Konsumsektor wird der Produktionssektor in sehr
vereinfachter Form und vollstindig atemporar dargestellt. Die Produk-
tionsmoglichkeiten auf aggregiertem Niveau sind durch eine einfache
neoklassische Produktionsfunktion Y = f (Z) beschrieben, die dem lau-
fenden Arbeitseinsatz Z simultan den Qutput Y in der gleichen Periode
zuordnet. Damit ist das intertemporale Entscheidungsproblem ausge-
geschlossen, und es soll dazu angenommen werden, daB Lagerhaltung
nicht moglich ist. Jede Inputentscheidung legt damit zugleich die dazu-
gehorige Verkaufsentscheidung fest.

Als Verhaltensregel sei angenommen, daB der Periodengewinn
Il = pY — xL maximiert werde. Damit ist implizit auch jeglicher Ein-
flul von Zukunftserwartungen auf die laufende Entscheidung ausge-
schlossen.

Fiir die Produktionsfunktion gelten die folgenden typischen neoklas-
sischen Eigenschaften.

(3.9) fO)=0, >0, 7<0, (0= +o0

AuBer der Eigenschaft der Konkavitdt beinhaltet (3.9) die Tatsache,
daB bei Gewinnmaximierung die optimale Faktornachfrage fiir alle
positiven Reall6hne stets positiv ist.

Das Verhalten des Produktionssektors ist nun in einfacher Weise be-
schrieben. Liegt keine Rationierung vor, so fithrt die Gewinnmaximie-
rung zu einer Faktornachfrage, bei der das Grenzprodukt der Arbeit
gleich dem Reallohn ist, d. h. Z ist bestimmt durch f (Z) = W. Die ag-
gregierte Faktornachfrage kann deshalb geschrieben werden als

(3.10) Z*=H (W) =(f)-1(W).
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Das Giterangebot ist damit
(3.11) Y*=GW)=fHW).

Bei Rationierung auf dem Arbeitsmarkt gilt L << H (W), was aufgrund
der Gewinnmaximierung zu einer effektiven Giiterangebotsfunktion

(3.12) G, (W,L) =f(L)

fiihrt. Bei Absatzrationierung folgt in &hnlicher Weise als effektive
Faktornachfrage

(3.13) Hy (W, X) = §-1(X) .

Liegt Rationierung auf beiden Mirkten vor, so ergibt sich die optimale
Produktions- und Absatzentscheidung in einfacher Form aus

(3.14) Y = Min {X, (L)}
Z = Min {L, {-1(x)} .

Jeder mégliche Zustand des Modells bei gegebener Anfangskassen-
haltung M und gegebenem Preis und Lohnsatz jst durch ein Viertupel

(L, X, Y, g) beschrieben, Dabei gelten die traditionellen makroskono-
mischen Beziehungen.

(3.15) pY = pX + pg

Sei IT = pY — wL der realisierte Gewinn und § = I, — pX das reali-
sierte Sparen des Konsumsektors. Dann folgt unmittelbar

(3.16) pg=I+8,

was ex post die Gleichheit des Budgetdefizits D mit dem Sparen S be-
wirkt,

Aus den verschiedenen moglichen Gleichgewichts- und Ungleich-
gewichtssituationen ist es sinnvoll, die vier wesentlichen zu betrachten.

Allgemeines temporires Gleichgewicht

Falls ein Zustand eintritt, bei dem keine Rationierung auftritt, so
ergibt sich eine Losung (L, X,Y

ot »9), die den folgenden Gleichungen
geniig

(3.17) X =X*(M,W)=f(H (W) - g

L=L*M,W)=HW) .
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Keynesianisches Gleichgewicht bei Unterbeschiftigung
Ein solcher Zustand ist definiert durch eine Losung L der Gleichung
(3.18) C,M,W,L)=§f(L)~g,
fir die f(L) <Y*, L <L*(M, W) gilt.
Gleichgewicht bei aufgestauter Inflation

Bei einer anderen Ausgangskonstellation der Parameter des Modells
tritt moglicherweise kein keynesianisches, sondern ein inflationires
Gleichgewicht bei allgemeiner UberschuBnachfrage auf. Dabei soll hier
angenommen werden, da die erforderliche Rationierung auf dem
Gitermarkt allein auf die Konsumenten aufgeteilt wird, so daB der
Staat stets seine gesamte Nachfrage g realisiert. Ein solches Gleich-
gewicht ist bestimmt durch eine Lésung L der Gleichung

(3.19) Az (M; W:f (L) - g) =L »
wobei X* (M, W) > f (L) — g und L < Z* gilt.
Klassisches Gleichgewicht bei Unterbeschiftigung

Tritt keiner der beiden bisher diskutierten Fille bei gegebener Para-
meterkonstellation ein, so ergibt sich ein klassisches Gleichgewicht bei
Unterbeschiftigung (abgesehen von den jeweiligen méglichen Grenz-
fillen). Eine solche Situation ist definiert durch unbeschrinkte Nach-
frage und unbeschrinktes Angebot des Produktionssektors und Ratio-
nierung des Konsumsektors auf beiden Méirkten. Es gilt (3.20).

(3.20) L=Z*=HW)
C,MW,L)>f(L)—g
A, MW, f(L)y-9)>L

Unter geeigneten zusdtzlichen Annahmen an die Héhe der staatlichen
Giiternachfrage g und an die Funktionen des Konsum- sowie des Pro-
duktionssektors 148t sich nun zeigen, daB bei gegebener Ausgangs-
situation (M, W) hochstens eine der vier moglichen Gleichgewichts-
situationen (bzw. einer der jeweiligen Grenzfille) auftreten kann's. Fiir
eine fest vorgegebene Hohe der staatlichen Giiterkdufe g kénnen damit
die Bereiche von M-W-Konstellationen bestimmt werden, die zu keyne-
sianischem, inflationdrem bzw. klassischem Gleichgewicht fiihren. Diese
sind in der M-W-Ebene in der Abbildung (3.1) dargestellt. Dabei be-

13 Sjehe dazu V. Bdhm, Disequilibrium Dynamics in a Simple Macroeco-
nomic Model, a.a.0., oder K. Hildenbrand and W. Hildenbrand, pn Mahn-
vaud’s “Reconsideration of the Theory of Unemployment”, University of
Bonn 1978.
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zeichnet K den Bereich keynesianischer Gleichgewichte, C den Bereich
klassischer Gleichgewichte und I den Bereich der Gleichgewichte bei
aufgestauter Inflation. Der Schnittpunkt der drei Trennungslinien ist
mit WE bezeichnet und gibt die M-W-Konstellation an, fir die all-
gemeines temporires Gleichgewicht ohne Rationierung resultiert. Da
unter den gemachten Annahmen aus jeder Ausgangskonstellation ein
bestimmtes Beschiftigungsniveau resultiert, das sich als Lésung von
(3.18), (3.19) bzw. (3.20) ergibt, 148t sich Abbildung (3.1) um die Isobe-

WA

—>
M

Abb. 3.1.

schiftigungslinien erginzen, die in Abbildung (3.2) eingezeichnet sind.
Diese bezeichnen diejenigen M-W-Konstellationen, die zum gleichen
realisierten Beschftigungsniveau fithren. Dabei ist L; > Ls > L3. Maxi-
male Beschiftigung tritt dann ein, wenn als Ausgangskonstellation das
Paar (M, W) zu Beginn der Periode vorliegt, bei dem sich allgemeines
temporires Gleichgewicht ergibt. Da durch die vereinfachte Behandlung
des Produktionssektors Beschéftigungsniveay ung Produktion einander
eindeutig zugeordnet sind, haben die entsprechenden Isooutputlinien
die gleiche Form. Vereinfachend formuliert nehmen somit Output und
Beschiiftigung mit der Entfernung vom temporiren Gleichgewicht ab.
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Abb. 3.2.

tung war die Kassenhaltung M ein exogener Parameter. Bei mehr-
periodiger Betrachtung stellt sie eine Zustandsvariable dar, die bei
positivem Sparen steigt und bei negativem Sparen sinkt. Die M-W-
Ebene wird damit zum Zustandsraum, wenn Reallohnénderungen mit
einbezogen werden. Entscheidend fiir die Bestimmung des dadurch aus-
gelosten dynamischen Verlaufs ist es deshalb, zunidchst die Bereiche
stationdren Verhaltens zu analysieren. Die dynamische Analyse wird
sich auf die beiden Fille von keynesianischem und inflationdrem Gleich-
gewicht beschrinken. Sie sind fiir das Verstindnis der Dynamik die
wesentlichsten und auch die wahrscheinlichsten, wenn man unterstellt,
daB der Reallohn nicht zu hoch ist, gleich ob ein hohes oder niedriges
Anfangsvermogen vorliegt. Die weitere Analyse geht ferner davon aus,
daB im temporidren Gleichgewicht das Sparen nicht negativ ist. Dann
folgt aus den bisherigen Annahmen, daB fiir beide Arten von Gleich-
gewichten stationire Parameterwerte (M, W) existieren. Die tatséchliche
Entwicklung der Kassenhaltung im Fall inflationdren Gleichgewichts
ist gegeben durch das System (3.21), im Fall keynesianischen Gleich-
gewichts durch (3.22).

(3.21) () My,1—M;— WA, (M, W,Y;—g) =0
i YV, —fA, (M W,Y;~g)) =0
3.22) i) M, {~M, — WL+ Cy (M, W,L) =0

(ll) Lt - f_l (g + Cu (Mt:W: Lt)) =0
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Sei Sg (M, W) = M;.1 — M; das realisierte Sparen im Falle des keyne-
sianischen Gleichgewichts und S (M, W) = M;,1 — M; das realisierte
Sparen im inflationiren Fall, das sich als Losung von (3.21) bzw. von
(3.22) ergibt. Eine Analyse der Nullstellen von Sx und von S; ergibt
die Darstellung in Abbildung (3.3). Dabei ist unterstellt, daB im tempo-
raren Gleichgewicht positives Sparen realisiert wird.

Eine Analyse von Abbildung (3.3) zeigt bereits wesentliche Elemente
des dynamischen Verhaltens des Modells. Jede Ausgangssituation, die
zu nichtstationdrem inflationsrem Gleichgewicht fiihrt, erweist sich als
instabil. Bei hoher Anfangskassenhaltung liegt Zwangssparen und da-
mit eine erneute Erhéhung der Kassenhaltung vor, die in der darauf-
folgenden Periode zu einer Verschirfung des inflationiren Drucks bei
gleichzeitig sinkender Beschiftigung fiihrt. Ohne Preis- oder Lohnan-
passung weist diese Tatsache auf ein groBes AusmaB an Instabilitit
bei starkem Nachfrageiiberhang hin. Umgekehrt ergibt sich bei ge-
ringer Kassenhaltung eine Bewegung in Richtung auf keynesianische
Gleichgewichte. Fiir letztere folgt keine allgemeine Instabilitit wie im
Fall der aufgestauten Inflation. Fiir eine vollstdndige Beschreibung des
dynamischen Verhaltens des Modells bedarf es einer genaueren
Analyse der beiden Systeme (3:21) und (3.22)!%, Bezeichnet man mit
My = F1 (M, W) = S1 (M), W) + M, die Losung des Systems (3.21) und

C /
SK>0 SI>0
K I
Se=0 SK<0 S <0 S, =0
—>

Abb. 3.3.
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mit M¢,1 = Fg (M;, W) = Sg(M;, W) -+ M; die Lisung des Systems (3.22),
so 1848t sich qualitativ der dynamische Verlauf mit Hilfe einer Analyse
der beiden Differenzengleichungen beschreiben. Bei den hier unterstell-
ten Annahmen sind zwei typische Verldufe moglich, die in den beiden
Abbildungen (3.4) und (3.5) dargestellt sind. Die Differenzengleichung
des Systems als Ganzes ist aus den beiden Teillosungen Fg und F; zu-
sammengesetzt, wobei Fg fiir niedrige Werte von M; und F; fiir hohe
Werte von M; gilt. M% und M? bezeichnen die beiden jeweiligen statio-
nidren Werte der Kassenhaltung. In beiden Abbildungen ist die Instabili-
tdt im inflationéren Bereich sofort erkennbar.Im keynesianischen Bereich
kann die Differenzengleichung jedoch einen steigenden oder fallenden
Verlauf annehmen, je nachdem ob die marginalen Konsumquoten beziig-

Mt+l ¢

Abb. 3.4.

lich der Kassenhaltung und des Einkommens kleiner oder grofler als eins
sind. Marginale Konsumquoten von einem Wert gréfer als eins sind ein
Ausdruck fiir starke Gegenwartspriferenz im Konsum, d. h. Sparen und
damit zukiinftiger Konsum sind inferiore Giiter. In diesem Fall fiihrt
jede Vermégens- bzw. Einkommenserhéhung zu einer iiberproportio-
nalen Konsumausweitung, was zu dem zyklischen Verlauf fiihrt, wie
er in Abbildung (3.5) angegeben ist. Die zugehorige Beschidftigungsent-
wicklung kann unmittelbar aus Abbildung (3.6) abgelesen werden, da
jedem Wert der Anfangskassenhaltung ein realisiertes Beschiftigungs-
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niveau zugeordnet ist. Fiir die in Abbildung (3.4) eingezeichnete Ent-
wicklung der Kassenhaltung M;, Mz, M3 usw. ist die zugehorige Beschif-
tigungsentwicklung L, Lo, Ls usw. zunichst ansteigend und dann fallend.
Abbildung (3.6) zeigt einen méglichen Beschiftigungszyklus.
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Abb. 35.

3.3. Besmﬁftigungsentwicklung bei einfacher Reallohnanpassung

Eine interessante Frage scheint zu sein, die Eigenschaften des Systems
Zu untersuchen, wenn die extreme Annahme der véllig starren Preise
und Lohne im Sinne einer walrasianischen Preisanpassung aufgehoben
wird. Die Existenz von Ungleichgewichten iiber mehrere Perioden hin-
weg wird fast immer zu einer Verdnderung der Preise und Léhne auf
den betroffenen Mirkten fiihren. Eine allgemeine Theorie der Preis- und
Lohnanpassung fiir den hier beschriebenen Modelltyp liegt jedoch noch
nicht vor. Jedoch lassen sich mit Hilfe einiger qualitativer Uberlegungen
bestimmte Merkmale des Modells aufzeigen, die lediglich vom Typ des
Anpassungsmechanismus und nicht von seiner speziellen Form ab-

héngen. Auch hier wird die Analyse wieder auf die Bereiche keynesia-
nischen und inflationiren Gleichgewichts beschrinkt.

Die walrasianische Theorie der Prei
von Marktungleichgewichten die Prei
Funktion der UberschuBnachfrage auf

sanpassung beschreibt im Fall
sinderung als eine steigende
dem jeweiligen Markt. Im hier
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Abb. 3.6.

vorliegenden Fall wiirde dies bedeuten, daB im keynesianischen Bereich
Preis und Lohnsatz fallen und im inflationdren Bereich Preis und Lohn-
satz steigen. Eine eindeutige Richtung fiir den Reallohn ist damit nicht
bestimmt. Aus diesem Grunde sollen hier zwei alternative Fille be-
trachtet werden, in denen die Verdnderungsrichtung im jeweiligen
Gleichgewichtsgebiet die gleiche bleibt. Der erste Fall entspricht der
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mehr klassischen Annahme, daB bei Unterbeschiftigung der Reallohn
zu senken sei und die dazu symmetrische Annahme, daB im Fall von
aufgestauter Inflation der Reallohn zu erhéhen sei. Der zweite Fall be-
handelt die umgekehrten Verdnderungsrichtungen in den beiden Be-
reichen. Die Verdnderung der Preise und des Lohnsatzes soll dabei
derart erfolgen, daB die dynamische Analyse insgesamt unter Verwen-
dung der bisherigen qualitativen Resultate moglich ist. Eine Betrach-
tung des Zustandsraumes M-W ist somit hinreichend.

Die Wirkungsweise des ersten Anpassungsmechanismus jst in Dia-
gramm (3.7) dargestellt.

wh

2v

Abb. 3.7.

Der einzige stationire Punkt ist mit WE’ bezeichnet. Es wird sofort
ersichtlich, daB in der keynesianischen Region mit negativem Sparen
und in der inflationdren Region mit positivem Sparen gegeniiber dem
Modell bei festem Reallohn die Instabilitit drastisch zugenommen hat.
Jede Folge von Gleichgewichten in diesen beiden Regionen fithrt fort-
laufend zu abnehmender Beschiiftigung. In den anderen beiden Regio-
nen ist ein Knife-Edge-Pfad maglich, der zum stationiren Gleichgewicht
bei zunehmender Beschiftigung fiihrt. Alle anderen Trajektorien wer-
den schlieBlich in eine der ersten beiden Regionen hiniiberwechseln
und divergieren.

Der zweite Fall ist in seiner Wir

kungsweise im Diagramm 3.8) dar-
gestelit. Die globale Instabilitit de ¥ oy

s vorherigen Falles ist hierbei stark

|
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reduziert. Jedoch wird ersichtlich, daBl das System typischerweise zykli-
sches Verhalten zeigen wird. Konvergenz zum stationéren Punkt WE’
und damit zu einem hohen Beschiéftigungsniveau ist nur bei dauernden
Beschiftigungsschwankungen maglich.

wh

Abb. 3.8.

4. Stabilisierung durch staatliche Ausgabenpolitik

Aus der vorherigen Analyse und auch aus der Abbildung (3.3) ist er-
sichtlich, daB ein allgemeines temporédres Gleichgewicht beziiglich des
Sparverhaltens nicht stabil ist. Dies trifft natiirlich auch zu, falls das
Gleichgewicht stationér ist, d. h. wenn ein Sparen von Null bzw. aus-
geglichenes Budget vorliegt. Daraus folgt, daB selbst bei korrekter
Wahl der Preise und des Lohnsatzes und der staatlichen Ausgabenhdhe
die vorgegebene Verteilung der Kassenhaltung miglicherweise nicht
zum stationdren temporidren Gleichgewicht tendiert. Es stellt sich des-
halb die Frage, ob mit Hilfe einer variablen Ausgabenpolitik bei be-
liebiger Ausgangsverteilung der Kassenhaltung eine stationdre Ver-
teilung und damit ein temporires Gleichgewicht ohne Rationierung er-
reicht werden kann. Dehez und Jaskold Gabszewicz!” haben diese Frage
im Rahmen des weiter oben beschriebenen Modells mit disaggregier-
tem Konsumteil untersucht und die Existenz einer Ausgabenpolitik

17 P, Dehez and J. Jaskold Gabszewicz, On the Convergence of Sequences
of Disequilibria, CORE Discussion Paper No. 7701, Université Catholique de
Louvain, 1977.
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nachgewiesen, die bei beliebiger Ausgangsverteilung der Kassenhaltung
eine Entwicklung zum stationdren temporidren Gleichgewicht ohne
Rationierung ermdglicht.

Sei N die Anzahl der Konsumenten, deren Priferenzen und Erwar-
tungen als identisch angenommen werden, Sei mi(t) 2 0,i =1, ... N,
die Anfangskasse des i-ten Konsumenten in einer beliebigen Periode t.
Ein stationiires temporédres Gleichgewicht (ohne Rationierung) ist dann
definiert als eine Liste (p*, w*, g*, m; y ++sy my)derart, daBl m: = m: (t)
fir alle t und fiir allei =1, ..., N. Da die Konsumenten in ihren Pri-
ferenzen und Erwartungen identisch sind, folgt, daB im stationiren
Gleichgewicht m; den gleichen Wert m fiir alle i = 1, ..., N annimmt,
Unter einigen geeigneten zusitzlichen Annahmen an die Nachfrage-
und Angebotsfunktionen der Konsumenten und an den Rationierungs-
mechanismus im Falle von Ungleichgewichten 1dBt sich zeigen, dafl die
aggregierten effektiven Nachfrage- und Angebotsfunktionen wiederum
nur von der Gesamtkassenhaltung ¥ m; () der jeweiligen Periode t ab-
héngen, so daB die realisierte Beschiftigung und die realisierte Kassen-
haltung (m; (t + 1))/, oder m;(t +1),i =1, ..., N, bei festem (p*, w*)
durch g (t) und £ m; (t) bestimmt sind. Dies ergibt eine Darstellung der
moéglichen Gleichgewichtssituationen, wie sie in Abbildung (4.1) ausge-
fiihrt ist. Dabei gilt, daB im stationdren temporédren Gleichgewicht WE,
das zu (g*, Nm*) gehért, die maximale Beschiftigung L* realisiert wird,

g

B

Abb. 4.1,
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Abb. 4.2

die auch im gesamten klassischen Bereich erzielt wird. Die entsprechen-
den Isobeschiftigungslinien im keynesianischen und im inflationiren
Bereich sind fiir alternative Niveaus L* > Ly > Le > L3 eingezeichnet.

Eine Analyse des Sparverhaltens ergibt die Darstellung in Abbildung
(4.2), die die Bereiche positiven und negativen aggregierten Sparens
angibt. Daraus wird sofort ersichtlich, dafl das stationdre temporire
Gleichgewicht WE bei konstantem g* stabil ist fiir alle Ausgangssitua-
tionen (m;) mit 2 m; < Nm* und instabil fiir alle Ausgangssituationen
2 m; > Nm*. Dehez und Jaskold Gabszewicz schlagen nun folgende
Ausgabenpolitik vor. Falls bei gegebener Ausgangslage (m;} durch eine
Verdnderung von g es nicht moglich ist, den Konsumsektor nicht zu
rationieren, so wihle man die kleinste staatliche Nachfrage g, die eine
maximale Beschiftigung, d.h. L* realisiert. Damit trit{ keine Giiter-
marktrationierung der Konsumenten ein. Diese Fille treten fiir Werte
2 mi; < Nm* auf. In der Abbildung (4.2) entspricht dies einer Wahl von
g, so dafi (2 my, g) auf der Grenze zwischen klassischem und keynesiani-
schem Gleichgewicht liegt. In diesem Bereich tritt positives Sparen auf,
so daB 2 m;(t+1)>Zm;(t) gilt. Ebenso ist leicht zu sehen, dalB
g(t)>g(t+ 1) bei dieser Politik folgt. Im anderen Fall eliminiere
man durch geeignete Wahl von g die Rationierung der Konsumenten
auf beiden Mirkten. Dies ist moglich, falls = m; > Nm* ist. In der Ab-

18 Schriften d. Vereins 1. Socialpolitik 88
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bildung (4.2) entspricht diese Ausgabenpolitik einer Wahl von g, so daB
(2 my, g) auf der Grenze zwischen keynesianischem und inflationdrem
Gleichgewicht liegt. Dies gehirt zum Bereich negativen Sparens, so daB
Zm; () >Z mi(t + 1) folgt. Die so definierte Ausgabenpolitik bedingt
eine fallende Folge der staatlichen Nachfrage, verbunden mit einer
steigenden Beschiftigungsentwicklung. Das Resultat von Dehez und
Jaskold Gabszewicz einer staatlichen Nachfragepolitik g (t),t =1, ...,

die zum stationdren temporiren Gleichgewicht fiihrt, 148t sich damit
aus der Abbildung ableiten.
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