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Bestand und Wachstumsraten der Währungsreserven 
Indonesiens
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Bestand und Wachstumsraten der Währungsreserven 
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Bestand und Wachstumsraten der Währungsreserven 
Malaysias
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Verhältnis zwischen Auslandsverschuldung und BIP
(nach Zahlen der Weltbank)
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Verhältnis zwischen Auslandsverschuldung und BIP
(nach Zahlen der BIZ)
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Verhältnis zwischen kurzfristiger
und gesamter Auslandsverschuldung
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Auslandsverschuldung und Währungsreserven

(nach Zahlen der Weltbank)

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

Indonesien Korea Malaysia Thailand

Quelle: World Bank

Verhältnis zwischen kurzfristiger
Auslandsverschuldung und Währungsreserven

(nach Zahlen der BIZ)

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

350%

400%

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

350%

400%

Indonesien Korea Malaysia Thailand

Quelle: IMF, IFS; BIS

�

100���/2�#	��$��
�
����
��	
��������
�� 	��1�
��
�
"	�
������
 ��
��3$���
 
�	
	�"	
��

��
�#	��$��
�
����
��	
��������
�� 	��1�
��
�
"	�
������
 ��
�� �	
�3$���
 
�	
	�"	
� �
�� �
�

100����
 � �/� ��� 	
�	����� :�
$��
�� �$���� ����� ��(� 
���� ��	
	�� >����	
�� �
�	�� #	��	
��
 � �	��

3	��0�
����	
����
��	
��))B��
���))*��
����	
�"�	��-��
	
�$
�	�
�	��=����
��������"	�
���	��8

�	��� �����&
�&
��
	
�	
��� � 	�� �
� �	
� �))B	��.���	
��
�� �
�-��	�� 
	��� �))�� 
�$
�� ��	����0	��

�BB,��%	��	�C$
�	���=

	
���
�!�������	
	
�&
�������
���
���0���	�
 	
������	��	
��1�����
�4���8

��
���0	�
��	 	
���	��������
�� 	
�#	�0�
������	��	
�
	����))+���	��	"�
	
�	
	�"	
���� 	 	
���	��

����%	
��
���
�5���6
���
�	�
�����	���
���������	���	��������
�� 	
�#	�0�
������	��	
���
��
����(�

����� ����� ��������	�
	
���
������ 	
�)+�-�������0�� 
���
�	���	
��C�J�����$������#	��� �
 � 	8


��
�	
��$��	��

�

��
�%����"	�
���	���	���
�����������	���
�	��#	��	
��
 ��	��%&:8���	
����	���	��	���	��������

�	��100����
 ��/��	� �����
����0��	0�
���5���6
����
�	���	�������
��	
�5���	�"�
��BB,��-��	��

��	
� ���%	�0�����
 
�	�������0�
�����-��
	� 
�	�
�3	��	��0	�� �+B,��&
��
	
�	
�0�
� ���� �))*�

3	��	�"�
��0	��/BB,������1����4�����
���0	�
�������
����1
 �0	
��	��%&:��0��))+���	�5���	�

"�
��+B,��

�

9	0	
��	��4�� �
 �"�
�1�
��
�
����	�	
������������
�� 	��C����	�����(�������	��!�����	
��	

��

������
 ���
�� 	�#	�0�
������	��	
�0	����
����� ���	��	
��%	��	�����
���	
	
����� �
���	�H0	��	8

 �
 �	�
��"	�
������	���
������
�%����������	�"�	��C$
�	���	��	�����	�100����
 ��A�"	��	���������)*�

�

�������������������������������������������������
�)��# �����������))���!���/����
�)+�;
�	��'�
���
���������� 	
�	
�	�
	��
��
������	��	��������	�����
��
�	�
	�� 	�$������	
���	��"	��	�
������ 	�$����8

��	
�!�������
�"	�
��
�	
��	��	
��
�)*�#�
��	��%&:���	 	
�������	�
	�:���	
�"����



�

���

Verhältnis zwischen Schuldendienst plus kurzfristige 
Auslandsverschuldung und Währungsreserven

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

350%

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

350%

Indonesien Korea Malaysia Thailand

Quelle: World Bank

�

���������	
��
������������
���
����
��������
���
���������
�������
�
��
���

����	
���
����������
��������������������
������
�� ���������
�������������!"�#$$
�����"�

��%��
��&�#����
'�������
���
���������
�
��(�����
�������
��
�����
������
����
��
�)#�*

+#�
��
������
�����,���
�#��
�
�$-��,��#�
��
�"������#�� ���
����
��)���
������
���
���.����
��

/
����������
��
���������	
��
����������0,1���$��
�"�
��.���������
��2�#��
����#�
��"���%�
��

�
��)#�
��������
���-�
���
�����������
��2�#��
���$-��3��������-�
����
�����
��0
�-��������*

��������
��������
���
����
�+$��������
���
�
�����44����
���������
�5���
��#���667���#�����
%��

�����$
������
�"���%���$�������
���#���
�
��
��(���
����
����������5���8��������
��9��
��
�
�
��

�
�
"����0
���$�$�����
���
����
������$���������$���
��
��������
���
��������:��$
��
��
���
�*

������
�
��
������
��
�
���

�

�

���� ����	
�	�	�
����������������������
�

0
�
���� �#�� ��������� �
�� ���
�����
� ���
�� ��� ��
�
�� ;��
��������
�� &����
���
'� �#�������*

����$�����
�<�����
�������
����������.�
���#���
����������
����
���$���
����#��
����������
#*

�
�����
�5#�
��
"���
��#�
�����
��5#�
��
��
��
���
��/
�
����#�"��
�
��
�
���+
�������
������$$
�

�
�
��
��
��$�=
���#�����
���
���
����������>
����#����$�
��
���������������������������
�
��
�


=+�����
�� �������$��+#�����"���
���������
�����
�
���������#.�#�#�����
��)
����$$
������
�*

�+�
�
����4?� ���� ,������#�� ���� �
�������
��
�� 0
�
������ ���� ���
�� #$������ 
��� ���������� �#�
��

9
��������������
$����"������������
������
������
��0
����������
�������
�
��
��
��(
����������

�������
���$������
����
��
������"���
���$���
����#��
���4@�

�

�������������������������������������������������
�4?�	������
����+�-������
����
����#��)������"��4?4��
�4@�	����<�##�A/���
�"��4@B"���
�)������C��5#�
��� �����
�
�>�������� 
��
��
��
�D��������
� 
�+������
��;��
���*

�����
���#�� #�������A/#��$�E�A	���
�"��44�D������5��
��*<
��
���A>����"��44F�"� �"��D������5������"��44FD�
�����>#�����A�����
�"��44@D�������������
����
�
�
�
�9��
���������)������8A9��#��#A>
������"��44@��



�

��!

����
�
����#��
��
������8�
��
��9
�����������������
���#�������
��;��
���+��
�����!���������!�F�

�
��
����
��
�"� ����
�
������#.�#�#�����
�<�����
�������
����������������
���
������*�

����<���������
�������
���
��
����
�����
���.���
���

�

�

������ ���� ��
�������
�������
�
�� ���� ���
���	�� ���� ������ 
���������
���� !����
����"
 
�����

�

(�������8�
��
��9
������������������� ��������#��
�$����
���
����
��� �������$���
������� 
��
��

9���
�"� ��� 0,1� �
�
��
�"� �
�
�-�
��
��
����� 0�
��
�� )�+����$
�����
��
�� ��$� ��
� ���������
�*

�������������
�-�����������G��
������� ���#$
��� ��
�������H
���
���
� ���
�
�����
��
��G�
��*

�+������
���<
���
������
��9
���������������
�����
������
��
=�
��
��<������
������
���$�
��
��

9���
�� $-�� ��
� �
��
$$
��
� 1
��#�
��  �
�
�� 0
���$����������� �������
��0
���� ��$���
�� ���*

����$�����$���
������
����0
��9
��
���������#%
����%
�����
���
��#���������
��
��
���
�
��)
��*

��$$
���
������
%����
��
���
�����.%
�������
������
���������$������#��
���
��
��	#�����������$�
���

�����������B��
������
��������������
��,������#���$-����
���
�����
������
��)���
������
���5���


��
���"���%�,��#�
��
������3��������������
���
���I���
���#������������
��)���
�9
���������*

�����
$����
���$��
�
���,��3�����������
����
� ����
���446
��I���
����
�����-�
���7��
��0,1��,��

,��#�
��
��+
��
��
�� ��
�������
���7�����B7��,��)#�
������5���8��������
�� ����������#�
��

9
�������������-�
����-��
�����
��
���4@6
��I���
� 
$����
�
������
��"��#�
��$-��5���8����
��
�

����
+�
��
� ;��
������ �
�� ����#�� �
#��������� ����� 5��� �������
� �#�� �44!� ���� 
�� ��� �
��

�446
��I���
����
�����-�
��B7������
������
��$�
������ 
$�����������$��44F����)#�
�������,���44F�

�
���
�������#���E
�#�����
��
��������
�����
�������0�����$�5���8�����
���.%
��
���������
�<
���
*

��
�
����	
��
����������0,1��#���44�������44F��

�

Verhältnis zwischen Leistungsbilanzsaldo und 
Bruttoinlandsprodukt

8,03%

-10%

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
-10%

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

Indonesien Korea Malaysia Thailand

Quelle: IMF, IFS

�

������B��	
��
������������
��9
�����������������#�����0,1��

��������������
���"���%���
�I���
�������������
���
���=*�����,�+#��
� �������
��
���
��(
��*

����������������
��
��)���
�E���
����
���+#���������
������ ����
��I���
���44�������44����*

����
�"� �#�
�� ���� ,�+#����������� �44B� ���� �44�� +�#�
������ ��
$���
�� ���$�
�� ���� ���� �
��

�=+#��
��



�

���

�

Exporte
(Jahreswachstumsrate)

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

Indonesien Korea Malaysia Thailand

Quelle: IMF, IFS

Importe
(Jahreswachstumsrate)

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

Indonesien Korea Malaysia Thailand

Quelle: IMF, IFS

�

����������=*�����,�+#������������

I
�#��������
���44F��#�#����=*����������,�+#�����������
���� �$-���.���
����
��:��+�����*

��
���
�����#������� �
���� ����
��� ������
�
�
��� ��
�I���
�������������
��
���
������
��� �#��

4"@7�����44����$�F"@7��44�(�
��
����
��#���
��E�+������
�J
���
�
�-�
�����
�
���
���
�����
��

����
��"����������$-����
�
������
���-�#�����
��������#++
��������
����
���
�"��
���I�+�������
����

�������
�����
��
����������)#�����
�����$��
���=+#���
���
������� ��-�
����������
�$�
�
��

�����
��� ��
� 1�
��
� �������
�� �=+#���-�
�� �
�� ��
�� )���
������
���  �
� ��.%�
�� 1�
���
�����
��

��%�
���
��K#�+��
��"�:����
��
�������3
�
�#���������#��+�#����
������
�#��
���
��
���

,����
�
��0
�
���
���
��:#���
���#�#��
�����
���#�����
��)#�
������5���8�����#��
�����
����
*

�
�������%������3������������,��#�
��
�� ���9��$
��
���446
��I���
�1�#�����#����+����
�
��

��$*���������
������ ����
�H���$���
������/-�
����
��:#���
���#�#��
��8������� ���"����
����
�

��$
�����
��� �
�� 1�#���
��
���
�
�-�
��H���$���
*� ���� 1�
���
�����
����
��� �
���
��� 
����*

��
��
��������
����������
�$#������
��
��
������������
���������5���
�+�#�����#���
����44��
���

�
$���
��1�
��*�����)#�����
�����+$�!66�

�

 �
�<���
"�����
���
��/�.%
����� ��
��9
��������������
$����
�+�#��
��������$-�� 
��
�	#���*

��������$���
��
�"��
���
$������ ���
�����$��
������� �������$��+#�����
����
���
���%
�"��#�
����
�

5
�����
�������
��
����
�����
��
�
���H����
��
��������
��
������9
��������������
$����
��
�
*

�
��������
��������
��
������$�
�����
�����
��!6�� �
�
�����
�������$#��
��"���
�
��
����
�����8�*

�
���
��+�
���
��
������$����"���%���
�<
���
��
�
�����
���
=��������
��9
���������������44!�����

�44�� ���� ����������������� F"�7��
�� 0,1� ��� �#��� ���$�
�
���  
�� 
����
��
� ��
� �
=��������
�

(
���������"���%������
���
��0
�
������
��
�� 
$�������
�-���������
���-��
"�#���
���;��+�����

������#���
��� �������$��+#��������
�
�#�
����$��+��*�����,��
�����#��
�����
�����
��+�����
��� ���*

����$�����E
��
����-����$-��
���
��� �����
����$$�������������
���
�
�����5
=��#��
��<�����
�
*

�������������������������������������������������
�44�	����,��
�����#����5#�
���8�<���"�!66��"����?B��
!66� ��#����������
�#��
�
�)#�
���
��#$$
�������/�#%�
����
���=+#��
������
�����0
�
������
���#����
���������$*

�
�
�)#�
�������
��	
����$��
���#�
�����
���F�50� >�5�L�#���
�#���#��$��
����
�#�8M�K��+�"��
�
��
1�
����#���������6�;�* #���������44����$�
�����6�;�* #���������44?����-��������

!6��	����K#��
�"��44B"����@@��



�

��B

�
�����"��
�������������
���������
�������%������#��
�!6!�H��������������
��5
=��#*)���
����
�

�44B�����
���������
�
�����$�������
�����
��
����������
�"��#���%�������
��,�<���
�5
�������
�*

����"���#%
�9
��������������
$����
��
�
����$� ��
����������$�
�����
�����
�"�
�����
���
�;�����
�

��
����
��!6�����������	
�����"��
���������
�;�*<�����������
�"�������������
���
���
�)
��
"���*

�
��
�� ��� 
��
�������
��$-��&3�
���#�#����'�E
�
���7��
��0,1�-�
���
��
��
� 
$����� �����
*

�#�����
��
�
��� 
�����$�
�!6B� ,�� /
�
������ ����� ��
���
�� 
����
� � ���
�����$��
�� �
����"� ��%�

9
��������������
$����
��������
�
�
�����$�)���
������
��
���	��
����������
��+�
���
��
����
���44F�

�
�� 
��
�� .�#�#�
������
��;��
�������������
�����
����"���%��
�
�� ��
� �
�����
� :.�
��
��

<
���
����
���#����
��
��������������	���������
��
���
�
��
�/�.%
��$-���
������������
��5
*

=��#*)���
��
�
�
�����
��!6��������������������������
��
�$
��
�"���%����9
��������������
$�����


��
��
�������
��
�;�����
�$-����
�
�)���
�����
�
������!6F�

�

5#����
��� ������ ��
�
�  
����
� 
������
��
������������������ ���������� 5#�
��
� ���� ����8�
� �
��

H����������
����#��9
��������������
$����
�������#�
�����
��$#��
��
������%$#��
������

�

&�
��#�����
� ����� �� �+
��$��� ���
��#���#��+
�����
�������
��� ���#�����
$������
L����������+
��
���#$�/ 1�$#���*B�8
���M�����#��+
���
�����$$���
���8���$#������
�
�������#�� #$� �������������8��3�
� ���
�#$�����
��� ���#���� ��������
�� ��#�����
�
�#����
�
�� ��� �#�E�����#�� ����� 
=�����
� ���
� +#���8� ���� ����������� $���#��"�
����������
��
�
�������#�+#����#��#$�
=�
��������������
�"���
��
��

�#$�#+
��
���
���� ��
��#�+#����#��#$� ����
"� ��
� �
�
��#$������������� ���
���
����1
�����
���
����
��� ���#�����
$������ ��#����$������� �
�� ������ �$� ��
� 
=+#��� �
��#�� ��� �����"�
�
����
����
��������
"�����������
��#�"���
�$����������
��#������#�����
���8�������
���
���
�����+
�����#�"�����
N���8�$������������������'!6?�

�

 �
�<���
"�#��
���<
���
���������
��9
��������������-�
��
%�����#%�����������������
���$
�����
���


��
��	#�����������$��$-���
����������
�� 
��.��"� �
%�� ������
�����"��
���-�
����+�"� ���� ���

)#��
=������
��
��	�
�������
��
�
��<���#�
���
����#��
��!6@� �
�
�<���#�
���#��
�"��#$
���������

�
�
�������)�+��
���������
�
����
�"����$#��
��
��/
�
��������
��;��
����������
����

�

�

������ �
��%�� 
�����������&����	
������'�	������
�

 �
� I���
��
�
��
��������
� �
�� 0,1� �
�� 
���
��
�� )���
������
�� �
���� ���������� �F�� 0��� ��$�

3�������� ��� )���
�E���� �44?� �
��
����
�
�� ���
� ��
�� �����
�� -�
�� �
�� 0
#����������
�������

�#�
�������������
���,�� ������������
���
��
����
�
��
�E
������
���
��
������#��@7����
�-�
�*

���$
���������
������������������������
��/*?"��
�
��0,1������
���
��(
�������������������*

�������������������������������������������������
!6!�	����0���#��
�5
=��#"��44�"�����?4�$��
!6��	����9#�
�A��������"��44?"����!F@��
!6B�	��������
��"��44F"����BF��
!6��	���������A3#��
��A	
����#"��44F"�����?@�$��
!6F�	����K���#A5
��#��"��44F"�����?6��
!6?�5��
��*<
��
���A>����"��44F�"����!6��
!6@� �
�
�����
���������
����
��
���
�
�
��
�+������
��;��
����������#��������
��
������	�����������"�!66���



�

���

��������!"�7����
���,��,��#�
��
������5���8�������
�������������������
���
�����
��
��
����
��

����������
�"��
��
����������
����������������)#�
��
������#�����
���
���
��,��3�������������

������������������
���������
���44�������44����
��������-�������
��
����
��44F������"�7�


��
���#��
�$��
��3�
$��������
����44���
���������
� �������
�)#�E������� ��� ���
����
��9
��
��"�

����$-����������
��
��
�#��
��E
�#����
��
�	
����������������#��
��
�
����%�
"����
��
�
����*

��
�1���
��
�����-�������
�
����������
���446������44!��#��
�
�
������
"�#��
���%�
��
��
�*

���������
�$#���
��

�

Reales Bruttoinlandsprodukt
(Jahreswachstumsrate)

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

Indonesien Korea Malaysia Thailand

Quelle: IMF, IFS

�

������F��������������
���
��0,1��

;��
����
���
���
#��������
���#�E������
��
��	
�����������"��
�
��
����
�O�#�#�
���
���
�

����#�
��������������
��-�
���
��
�
�(
���
��
�����
��
��
����
��
��
���$
�����
���$-���#�*

E������
��
�P�
����������,�*���������
������
�,��
��#�
���.���
�� ����#���
��<
��
��-�
��
%���

#+����������
� ���������
��������
�� 
������
��"� ��� �
�
�� <#��
� �#�#��� -�
��.��
� )#����*�

���� ,��
�����#���
����
��� ���� ����� ��
��
��
�� )�+������$��%� ����� �
����� �
���
��
��
� )�
���
�$
�

������
��,��
�����#���������������)�+������$��%����/�����
��
�"���
�����
��
���
��<
�����
���*

��#�
������P�
�����������
��
���.��
��!64� ����
�%�"����������
�����
�:.�
��
����������������

�#��0
�
�����"��#��
���������
��
�2�����
��� �
�
�������
������
��:���
������"���%����������*

����$�����
� �=+����#�� �#�#��� ������ 5#������
����� ���
������
�� 1�#�����#��$���#�
�� ���� �����

������1�#��������
����
��
������
�
��
�
���
%�"��#�
�������
���
�
����
��
������������
�������*

�����
��0,1�
��
��	#�����������$��$-�����>
��
���
��
����
���
��<���#�
�������
��
�"���
�������

��
����
������#���$$���
���
����
�� �
�� �
�� H���������
�
�� <���#�
�� �
��
��
�� ����"�$-��
�� ���

���
��
��
��(�����
���
�
������� ���� ��$�5#������
������#��1�#�����#��$���#�
������
�
��
��

� �������$����������������#�����
��������
��
����!�6�

�

 �
�
����
����������
��
����
�� ���
�����$��
����������%��
�#��
�"���
�:
����$���
��� ���*

����$������������ ��� ���������
�� �����
�� ��� 
�����
����  �
� ;��
��������
�� ��
$
��� E
�#��� 
���

��
��
�
���
��0�������$��
��
��
���
��
���
�
��O�#�#�
�"���
��
�����������
�������
��
���� ���*

�������������������������������������������������
!64�	����>��#�#�"��44@"�������
!�6�	����)������"��44B"����F@��



�

��F

����$������������
���
�����
�"���%���������
��
����������1�#��������
����
��
����
���
��#��
*

����
������!���	������
��+�
���
��
������44?�����
��
�����
���+�+�
�����
�����
�
��$-��,��#�
*

��
�"�5���8��������3������������
�����
����"���%���
�������������
����#%
��
����<#��
�
��
��

��
��
��
��<���#�+�#��������
���
�
�
���
����.���
�������#���������$-����
�(����$��
������
�

��
��
��������
���
��0,1��
��
��
�����
���
��
���.��
��!�!�<#����������
�
��������
�����"�
=��*

��
��
�������
���������
�
��������
��������
��"�������
��#�
��9
��������������
$����
�����
��)��*

�
������
�� �
�
���$
������ �
��
�� ��$� �
�� ���
�
�� �
��
� ��
�
�� ��
� ������
��� ����
��
%���

-�
��
�
�
��O�#�#�
�!��"���
���$�/�������
����
��;��
��������
����
�5
�������
���
�
�"�����

���������������
���
��-�
���
�
�����$���
�5#������
������#��1�#�����#��$���#�
��G�����
�#�*

�
�
��#�����
�����
$�
��G����-����$-��
���
�
�
�"��#�������
��
�������%���
�
�"���%��
�������

�#�
���
��
��������
�"���
���
���$�����
���446
���
�����
�������
�"����
���$����������$�
�������


�����
���
�
�
���
�
��� �
�
�����
�����$#��
��"��
�
����
�9
��������������
$����
�����
������*

�����
�������
���������������-�$�������
�����
��
��#�
�������������
���
�
���$
�������
�
�
��

���� �
��
�� �#���� ���� -�
��
%��� ���� �#��
�����
�-�$���� 
���
���
���� �
��
�� �.��
���  ������

��
%
������
��
����
��
���$
�����
���$-������������
��
����
���
��,��
��#�
�����
��
�"�����������

� �������$������������44F����3�������"�,��#�
��
������)#�
���-���
�$��������

�

�

������ %��
�
��������(�	�
���
�
�)��������*���
�
	����
�

9
�����������������
�� ����� 
����+�
�
�� ���
��
�+#���
��������
�����
���
��� �������$�����E
��
�


��
��9���
���/
�
%��
���#�����������$�����
��/
�����
�������
��
�
����
� ��������� �$$
�
���

���� �
������������$�����
�� ���+������
�� ���� ,��
�����#�
��!�B�  ��
�� ����� ����� �
�����
��
�!���

5
�����"���%�9
��������������
$����
�����#��
��
����$�
���
�����
���
��
���.��
�"�E
��
�����
�

���������
��
��
��.��
��,��
�����#���
����
��� ����"��
�����
���������
����
�
��
����.������
��

1�#�����#����+����
�����-�$���������
��
��
���=+#��
������
��$-���������������
��������
�*

��
����
��
����
������
��.���
��
��9�����
�����������������
��
��
��.��
��)�
����-�����
�����
*

�
�� ���� ��
��
��
� �#� ���� 	
�����
�� ����
������
�� ,��
��#�
�� ��� �
��
� <
����
��"� 
=�
��
�

	
����������
��
���#�#�������
��
�
���������������
����
�
��!�F� �
�
������
�����#���
�������
�*

�������#����"���%��
��/
����������
�����
���
��
��/
������+����"��
��>
�����#��,��
���
��"���
�

�������������������������������������������������
!���	����$-��
��
������
�-�
��3��������3����#��A�����������"��44BD���������
�"��44?��
!�!�	�������
�"��44?"�����!�$$��
!���	�������
�����
�
��J#���"��44B�$-��
��
�	�
�������#��9
��
��"�E
�#���������$-��,��#�
��
�D������J#���"��44��$-��

)#�
�"�E
�#���#��
�0
�-��������������#��,��#�
��
�"�5���8��������3���������	��������
�#��
�
��#����0���"�
�44������0#��#���AK#�����"��44F��,���
��
��	
�.$$
���������
����������
���
�������
�����
�
�����,��(����*
�
������������
�
�������
����%�
������
��
���$
���
��
�����
��
�"���%���
������
�������
���
�����������"��
���
���
�;��
����������
���
��
��#�
�����
�����
���
���

!�B� �
�0���
���
�������$-��
��
�#$$
�
�	#�����������$�� ����
�������
���8��#�
��K��$-��9
�������������"��>�$-��
���+������
"�1�$-��+�����
�� �������$�����E
��
"����$-������������,�$-��,��
�����#�
���

� � K��Q�L�>1�G�,1M�R�L�>���G�,��M�Q�L�>1�G�,1M�*� �<�
�  
��9
�����������������#�
��������������������� �$$
�
���������
��+�����
��H
��#
��+������
���������������
��

:���������
$�����L �<M��	����<�
��
�AI#��"��44�"�����6�$��
!���	����K#��
���A1
�
���A>#�����"��444"������F��
!�F�	�������
����"��44!"�����?4�$��



�

��?

)#��
���
��)�+�����
����$$����-�
���
����������
�)�+����
������
���������0
�
��������
����
��

/-�
�� �����$���
�"��
��� ��������� �.��
���
�
���� +����������-�$����9
�������������-�
����-��
�


����
�
����������>-�����������
�����������
����������
��
���
�����
��!�?� 
�������#����
��

������������$����������%��
��,��
�����#�
�����
��
��	#�����������$����"��#��
����������$���
�����

�
���
$.��
��
��1�#E
��
��#��
��
�
��>
��������
���

�

Verhältnis zwischen Investitionsvolumen und BIP

20%

24%

28%

32%

36%

40%

44%

48%

1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
20%

24%

28%

32%

36%

40%

44%

48%

Indonesien Korea Malaysia Thailand

Quelle: IMF, IFS

�
������?��,��
�����#�
�����	
��
����������0,1��

�����������?��
�����
������
����� 
��
�����������-�
������,��
�����#���#���
�� ���	
��
������

����0,1�����
����
��9
��
���� �
�,��
�����#��N�#�
���
�
��
������"����
�
�
���#��,��#�
��
�"�

��$��#�
��H��
���� 
������������������
�2�#��
��������#���446������44?����)#�
��-�
���F7"����

5���8��������3���������
�� 
�����47�� ���	
��
������$-��,��#�
��
���
�
��
� ����� �����
���
��

(
�������&���'��
�����++�!@7"�������������
���#������
��-�
��!67"��
���
���$-����
�/*?��

�

0
���
��������#�
��2�#�
����
�����������
�<���
"���
�
$$���
�������+�#$����
����
��
�
����
��,��
���*

��#�
�� �
���
������� ���
��� (�� ���
�� 0
����#������ ���� ���� �#�
�����
� )�+������$����*

H���
��
��
������L,���
�
�����K�+�����S��+���>���#�L,KS>MM� 
������
����#��
�"���������	
�*

�
������������
��,��
�����#��N�#�
� ����������������
��
��0,1���
�
�������,��(
�������$� ��
�*

�
��
��
��
���
�
��2�#��
��
���.��
��������
�
������
�+�
��
����
��
�"���%���
�,��
�����#�
��

�������
��� ����
��5�%���
����#���

���
������"�� �������$���������������
�
��
�
��!�@�I
�#���

�
��
����
��
�
���
����
�,�������#�"��
�����
��
��
��
��
������������
��
����
��
��
�)�+������*

�
����
���
��1�#�����#���������
��#��
���.��
��� ���,KS>�����
����
�����
�����
������
��
�*

�
�� <#��� ����� �
��
�� ��$�����%� -�
�� �
��#���
� ;��
�����
�
� ��� �
�� ,��
�����#��
$$���
��"� 
��

�
�����
���E
�#���
��
�����������-�
����
�>
��������
���
��,��
�����#�
������/
�����
��� ���
��
��

	#�����������$���

�

�������������������������������������������������
!�?�	����K#��
���A1
�
���A>#�����"��444"��������$��
!�@�	���������
�/
�
�"��44@"��������



�

��@

,�������������@��������
��
���
���
���I���
��#������������
��)���
����3�������������
��:
�$�
��

�
�
��������$-���
��
�(
�����������
���������������������
�,KS>��
�
���
���#��
��� 
����.%�
��

�����
���
��������(���
����
�����$-��3������������� #��������
��2�#��
����
���"�������
��
���
��

���� �
�� �"!�� ��� �
�� ��
��
�� $-�$� I���
�� )#�
�� �
��%� ���� �"BF� 
��
�� �#��� �.�
�
��  ����*

���������
��"�
���������
�����������
��
���
��3
��+
��#�
��
�
�����
���"@!��

�

�+,#"���������
���
� �-./"�--�� �--�"�--0�
���	���
��� B"!�� �"@��
1	���� �"@!� �"BF�
����2�
�� �"��� B"!!�
3��
����� �"��� �"!��
2�
��
��,5<"�,<�D�
��
�
�0
�
������
���

������@��,���
�
�����K�+�����S��+���>���#��

�
��
���������
��2�#��
�����������5���8����
��.��
"������
�����,��#�
��
���#��B"�!���$�B"�4�

����� �
����)�+��
����!������
�����
�"�������
�1�#�����#������
����
��)���
������
�����9��$
��
��

�446
�� I���
� ��� )�+�������
����
�� ���
�#��
�"� �#� ��%� ��
� ���
�����
� �#��������� ���
�+�
��
���

�
��
���-��
���,��	
��������������
�����
�����
������)�+��
���������#��
��
���#���$#��
��
��

���$-�����
�� ����
��)�+��
��������� ������B� �
%�� �������
�,��
�+�
����#�"���
��������������
��

,KS>��
���
�����$�
��
����
��
��
�2�����
���
��,��
�����#�
��������$�����#��P�
���+����
*

�
��������$�
��
��
���
�
�
�)�+�������
����
�����-����$-��
�"�E
�#����������
��������#���
��:����

�
��
���

�

�

����4� 5������
��������'�
*����6'��7�	���
�

� �
��
�
����
��
��
��"�
������������
��9
�����������������#����� �$$
�
��������
��+�����
�����+��*

����
�� ���� ,��
�����#�
�� ���-������ �
�� ���������
�� :���������
$�������  ��� �
�%�"� ����� ��
�

������������ �
�� ����#���
�� �+��N�#�
� �.���
� ���� ,��
�+�
����#�� �#�� 9
��������������
$����
��

�
�����
���

�

Nationale Ersparnisse im Verhältnis zum BIP

20%

25%

30%

35%

40%

1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
20%

25%

30%

35%

40%

Indonesien Korea Malaysia Thailand

Quelle: IMF, IFS

Verhältnis zwischen staatlichem
Budgetsaldo und BIP

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

Indonesien Korea Malaysia Thailand

Quelle: IMF, IFS

�
������4��	
��
������������
������#���
�����+������
�"�:������������
������0,1��



�

��4

 �������
� ���������
�������������4��
������
�����#���
���+��N�#�
��$-����
���
��)���
������
���

��
��
�
��
�����������
���446
��I���
����$��#�
��H��
����������
���
����44!����)#�
�"�5���8����

����3����������
���-�
���67��
��0,1��,��3������������)#�
�����
����
��
����44���
������-���
�*

$��"����5���8�����
������
���
��+��N�#�
����
����"������
��
��
���
���������44!"��
��
�����B7�

���� ���
�� ���I�����#������������
��)���
� �#���
������ ���� ��$��@7�����,��,��#�
��
�� ������
�

2�#�
�#��
���.%
�
�����������
����
���������
��!B"�7�����!F"�7��

�

,�����
����������
���+��N�#�
���
���������
���
� ���������
�������������4���
�������������

�
�����������
��0���
�����
��� �������#���
�����
���
��)���
������
���+
�
��
����
����44��P�
�*

���-��
� �#��
��
�"��#�
�� ��
� 3��������"��
��;��+�����������
�� )���
"� ���0
#����������
��*

������#���
��������
��/�.%
����
������
�����������
��
��:.�����������#��B"47����I���
��446�

����
��<#��
�
��� �������
��� 
��
������ �
�;�����
���$-�� �����.�����
��
��
� ����
���
���
���
��

.$$
������
��<������
������#��0��+�#E
��
���3�#���
���
��%�3������������ 
�������
%������44��

���	
��
����������0,1���
���.%�
��+#�����
��0���
�����
������������,��#�
��
���#���
�� �
���

�44��P�
����-��
"���
����
�����������3
�������
�������
��1��������
�����
��.�
��������
�"��
�*

�
��
���
��
���)#�
�����
����$������
��
���
�������$
��
��
��1#������
�
�"���
�
��
������
�����
*

�
��:���������#������ 
��������
�
���#�����
�0���
�����
���������#���#%�������
��
���
�����
�
��

�����
�"� ��
����
����
�� �������
�� ����
����
��I���
���#���
��)���
� ��
���+#��������
���
���
��
�

)#��#����
�������%����
��$-���
�����5���8�������
��
��;��
�������
��:���������
$����
�� 
��

��.%�
��P�
�����%�
���
��
���
�>
��
������44B�����!"�!7��
��0,1�����$�
�������E
�#�����
�
��

���
�����
�
���
�
��
��
���
�������
������#��
���
�
��
��
�����,�+#���.��
����-���!�4�

�

 �
� �������
��
�������������4��
��
�������$"���%��
�
�����
��
��
��+�����
���#����������*

��
��)#���������
��9
��������������
$����
���
��
����
������
�������#����
�
���
��
��
��
�
�*

�.��
� ��$
�����
��� $-�� 
��
� �
����������
� �
������� ���
������� ����� �
�� ��
�
�� ������
������

����
��
�����
��	#��
����
�����
�-���������
�������
������
��
�
����
�>
��
����
�"�����
�#��
*

�
� ���)#�
������5���8���"����� 
��
��>
��
��#��H
�
���������
�"���
� ����
��#$$���
��
��0���
�*

�
������� �
��
����
������$���
��!!6� (�
��
��� ����
���
�������������� �
������"���%� ������ ����

����
��
�:���������
$����
��������������
��
��)���
��
�����
���.��
�"��#��
����������
�$-����
�

(����$��
�����
�
���,��5���
�+�������
�
��������
��������
�����
������
����$��������
�#��
�
�

���
������"���%�>
��
����
�� ���
��<������8��
�
�� ���<���� 
��
��)���
�#$����������$������
��
��

:��$
������
��
���
�
��L�-��
�M�� �
�������#��
����
��/
��
������$�������-�
����
�
�
��.����
��


�����
��
�"� �-�$�
� �����
���� �
��"� ������ �
������
� �������#�
�� #$������ ������ ���
��
��
��

� �������$����������� ���������� ����
��
���
�
�
������
���
�
���
����
�� ��������������
�
�

���
�
�������
����������#��:��������-�
����-��
��#�
���.�
�
��������
�������������
������*

�
������
�,��
��#�
�������$���� 
�����
�"���%���
�>
��
���������<������
������
�����
������
��

	
�������������$��
����#���
����-����
�$
���.���
"�������
�� 
��
���8��
��$�=
���
���
�����
�

�������������������������������������������������
!�4�	��������A0���������8�AK��
��
��A/�#��A:
�����
�"��44@"����!!�$$��
!!6�	����,��
�����#����5#�
���8�<���"��44?�"����4��



�

�F6

�+
�������
������$$
� ��$���
��
������ �������
��� ����������
%
��!!��  �
�
�P�
��
����� ���
����

���������
���"������
�>
��
����
�"���
� ���)�+��
���������
�
���"� ����
��	
�����
��
�������#�
��

����>
������
���
��
��;��
��
��
���
��
������
��
�����
���
��#�
��������
$-��������
��������

��
� ��$������
������ �
�� 5
=��#*)���
� �����
�� �
������"���
� ��$����
�����
�� ��
��
�-�����
�

<������
���$��
���������

�

�

����8� 9�
:������$�:�������������	���
�

���
�	#�����������$�����������
������$��
����%
�����
�����������#$$
���
��
�"��
�������	
�*

�
������������
������
��$
���
����������������
��$
���
��/-�
�����#%������I
�#$$
�
������9���"�

�
��#� �
��
�� ����� ��
� ��������
�"� �
�
��
����
� 9
�������������
$����
� ������ ���-�$���
� P�
�*

���-��
������
���
������.��
��� 
���������
���
�����
�������
"���%���#%
��=+#���
��#�
�����

�+
�
�
��1
��#�
��$-�� 
���
�
������
���#��
�"���
������$-����
�3��������
�����������
�����*

�����
��
���
�������
��
���.��
��!!!�����+#�������
�������
��"�����$-�� 
��
���.���������#�
��

S$$
��
���������+�
��
���.���
"�������
���$������"���%�.�#�#�����
�)���
�����
��
��9��������

��#%
����%
�����
���
��#���#�
����������$�����
������+#�������
�������
���������
���.��
�"�

���
����
����������� ��$�����;��+�����������
����
������
��
�"� �#��
��� �������$���
�:���
��*

+����
��-�
���
�$
��� 
���$#��
��#���
�
������
��
��
��S$$
��
�������������+����
�
�����$�����

:���
�����������$��+#�������
��������
��������
�
������
�"� ���������#�
��������������������

�
�� 
�
���
��
�� <
���
�����
�� �#����
��
��!!�� ���
������� ����� ����� 
��� �#�
�� S$$
��
��������

����� �����
����� �������
�"� �
��� �
�� �
��
� 
$$
����
� �
���
������ �
�� 9���
�� ����
+�
��
��

����������
�����
���
���������
�,�+#��+�
��
���
����
������
�,�$����#�����
��

��$����
��!!B�

�

Offenheitsgrad

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

Indonesien Korea Thailand Malaysia

Quelle: IMF, IFS

�

�����!6��S$$
��
���������

�������������������������������������������������
!!��	����0������
A����
�����A>
�
�#"��444�"����!�$$��	���������$-��
��
��#�
����
#�
�����
�<����
�������
�
����*

���
�����#��0������
A����
�����A>
�
�#"��444���
!!!�	����)�
��A5���#�"��44B"������$$��
!!��	����K#��
���A1
�
���A>#�����"��44F"�����4��
!!B�	����5�)���#�"��4F�"����?�4�$��



�

�F�

(��� ����
�������
��S$$
��
�������
���
����
��)���
������
���
��
���=*�����,�+#��
��
�����*

�
%�����$����
��"���������
���
�
�������������
��0,1� ����	
��
�������
�
����!!�� �
����
�����
�

����
��������������������!6����
�
��� �������
����
�����
���
�������
��
��
���
��������#%
����*

%
�����
���
��#��� 5��� !�7� ���� �!7��
���� ,��#�
��
���
���
������
��S$$
��
�������� ���0
#*

����������
������� ��$�� ������ �
��
�� ��
�
�� )#�
�� ���� 3���������  
�� ���� �������� �.����
��

S$$
��
���������
������5���8���"��#�����
���
���
����
��I���
���#������������
�����
�����
�
���

2�#��
����#��
�����667�
��
���������
��

�

 �
���
��9
��
������
��������
�����������
������#$$
���
�
����
�"��#���%����
��(������
�
�����

�
���#����
��
���
�������
�����#���
��
�/
$����$-����
���$�
���
����������
��9
�������������*

�
$����
��
��#������������E
�#������
������#��
����$��
����
��
�����"��.���
��
����$$
�
���
��
��

0
��������������������
���������
��� 
���
���/�#%�
����
���=+#��
�$�#%����9
��
���-�#��*�����

S�����
���!!F� �
�
��
��#���
��:���
���
��
����
������
����������9��$
��
���446
��I���
����
��

�
��
���
���
$����������
���
�
�������������������$�����
�����������������
���
�����
�
��.��
��

��������
��
�
��
����
����
�����
����#����������$�����
���#��
��
�
���
��:���
��+����
������

�#���
���#�����.�����
��
��
�
��
��3���������#���
������������
�
�"��
����
����
���������
�*

���
��
�)���
����3����������$��
��
�
������
���
��>
��#��-�
�����
������!!?�

�

�

����0� ����������;�����������������:������
��
�������
	�����;����� �����)�
���
��
�

 �
��������������
���
��
���
���
�����
�������
��
�����
�����$��%���$���
����
�����#���
��
��*

�
�
���$
����
���
��
��9���
�����-�
����
���
�������
��
��"������
�����
�)��$���$���
���
����*

�
�� ���� ������ ��
� 1�
��
� ���
�����#���� ����
����
�� /-�
�� ��� ��������� �#� $-���� 
��
� �
��
�

��$�
���������
��
��	
��
�
���������
��
����
���������
��
��	
��-����������
������
���=*

+#��+�#����
� �����������*� �
��
������
��
� ��� 
���
��<���� ��� ����
��
�� �#��
� �����
��
�����

��
��
��
�� 1�
��
�� ����
������
�� /-�
�� ��� ,�������
�������  
�� ��$� 
��
�� )��$���$��
���
����

����
�
��
��
��
��
���
������L
M�
����������������

�

L���M� .
*

P
EP

e = �

�

�
��
�  
�
�������
�� ����� �
�� �#�����
� �
���
������ L�M� �#��
� ���� ��*� L1M� ���� ����
������
�

1�
�����
���L1TM������������
���
���
��
���
���
�����
���.��
�����������������������$�����
��

<
��
�����������#�
��������+����������
����
�
�� �
��
���
���
�������
����
������ ���
�+�
��
���

�
��
���,��
���
��<���� �+�����������#��
��
�� �
��
��P�
�*�#�
��;��
��
�
��������
���
���
��

�������������������������������������������������
!!��	���������"��44?"�����@B��
!!F�,���44F�
=+#���
��
��,��#�
��
���@7"�)#�
��B�7"�5���8������7�����3��������B@7����
������
$-���
��/-�
�����

9
��
��S��*������-�#�����
�����
!!?�	�����#����0���"��44@"����!F�$��



�

�F!

�
��
��<
��
��#���
��"���������
��$
����
������!!@� 
�
���+�
��
���
=����
���
��
�>
��
��#��5
��#*

�
�"�/�
����
�������
���
�����
����
�����
�������$�����
����#���
�
����
�����
�����
����
����*

�
�!!4� ���
�� �
�� ��� �
�$����
�� �
����
�#�
�
�� ���
��
� ����
��� ��$� �
�� ��
�� �#��
��
���
��

)��$���$��
���
������
�
���
�����
��� �
������������� �
��
�� 
�
�������
�� �#���$-����
���
��

)���
������
������
��
���������������
����
��
����

�

����������!���
�����
��	
����$��
���#�����
���
���
�����
��
����
��9���
��
�����
���
�
�*

-�
���
��;�* #����� ����
��1�
���#��
�����!�6�,��#�
��
���
��%��
���H#�
��
���4?@�
���5���*

�
�*<�#��*�
���
������8��
�"� �
�� �
�� ��
� 0���� ,��#�
���� �
������ 
��� ;����������������

�#����"���������������
�������%����
���
��	#�������
�
�-�
��
��
���������
�.$$
�������
���
�*

������#���
������ �
�
��0��������
��44���#��±6"�7���$�±�B7�
��
��
��"�����
��)�����
��>�*
+�������$�
=�������
�
��!�������������!���
��
�������"���%���$���
�
��
��
�
��
���
���
"�����
�
�
��
��

0���
���
����$
��
�����
������
�$#���
"���
�$-��� �������$�����E
��
��
�
��
����������

�

Indonesien
(nominaler Wechselkurs; Monatsdurchschnittswert)

1.600

1.800

2.000

2.200

2.400

2.600

2.800

3.000

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
1.600

1.800

2.000

2.200

2.400

2.600

2.800

3.000

Rupiah/US$

Quelle: IMF, IFS

Korea
(nominaler Wechselkurs; Monatsdurchschnittswert)

650

700

750

800

850

900

950

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
650

700

750

800

850

900

950

Won/US$

Quelle: IMF, IFS

Malaysia
(nominaler Wechselkurs; Monatsdurchschnittswert)

2,40

2,50

2,60

2,70

2,80

2,90

3,00

3,10

3,20

3,30

3,40

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
2,40

2,50

2,60

2,70

2,80

2,90

3,00

3,10

3,20

3,30

3,40

Ringgit/US$

Quelle: IMF, IFS

Thailand
(nominaler Wechselkurs; Monatsdurchschnittswert)

24

26

28

30

32

34

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
24

26

28

30

32

34

Baht/US$

Beginn der Währungskrise
in Thailand

Quelle: IMF, IFS

�����!����������������
���#�����
���
���
�����
�����;�* #������

 
���
���
�������
���#�
������
���#������;�* #�����
�����������
���5
����446���$�0�����
�*

�
���
�����
�
�� ��������������
��,��
�����
���+#�����
��
��	#�����"��#�
����
� ���,��
����*

�
�����
�� ����
��������
��
���
�� )���
� ��� ���� ��� !"!�7��#����
�
�� ������������ ���
���
��

�������������������������������������������������
!!@�	����5��
��*<
��
���A>����"��44F�"�������$��
!!4�	����$-��
��
������
��P�
�������K����"��44@"������$��
!�6� ����
�%�"���
��
��
�)���
��
�
��
��
��
����
����������$���
��
�)���
�
��
���$�
������� �
�
��8��
�����������

���9��$
��
���#���
�
��
�����
��� ���� ��$��
���
��
�� ���
�� 
��
��
��
�� �
��
�� 
$$
����
���
���
�������#��I1�
5#����"��
��
����
���

!���	���� �
��A����
���
��"��44@"�����F�$��



�

�F�

���$�
��!�!�� �
���������������!���
��#��
��"�����
��
���#�������$�����
���446
��I���
���
����

���
�
��
�"����
�����������44�������44B��
��
����@66��#��+�#�;�* #�����������"��
��
�
�����5��*

�
��44����$�������?�6��#����$"���������
%�����������������������
���
����������
����3��������

��$� 466��#�� ��� ��
��
��� 5���8���� �
��%� 
�
�$����� 
��� 5����
�*<�#��*�
���
������8��
�"� �
��

�
����
�0����H
�����5���8�����������
�
��
%�������
�� 
���
�������
�����$$"����-�
��
%��
�

<��������#�
���
���
������
���
�������
�
�-�
��
��
������
��
��(�����
��
�������
�
���
*

����
�
���
�������#��������
��
��!��� 
���
���
�������
�
�-�
���
��;�* #�������
�����
����
�

�.����
�	#�������
����$������
�
��
���������0
#����������
�������������
��!"?4�����!"B��>���*

����+�#�;�* #����"��#�
��
����$�����
���446
��I���
����#�
�
����������
���
���
����
��I���
��

�#������������
��)���
�����
��H
�
��
�����
�
�����
���#��
��
�� �
������
�������
$���
����
�*

��������I���
��44B�������$���
�;��
����
��(����#�������$������
��)�+�������
�
���
��;�����
�*

�
��� -�
�� ��
� )�+�����
��
����#���#��
�� ���-����$-��
�!�B"� ����
� E
�#��� ��� I���� �����$�

�#����
������#�����
��"��#���%"����
�
�
���#����
�
��)������������"��������
��
��
�-�
���
�
���

������
��
���
�����
������������
������
��3��������$�=�
��
��
��
��
�����"��
��0���"��
����4@B�

�
�
�-�
��
��
�� ��� �
��
��(�����
��
������
�
�$������
�
��
���
�������#����O�#�#�
���*

���
�;��
��������
�����
�����
����������
���-�
�
�������
���
��
�
�"���%��
��;�* #���������

��������������.%�
�/
���������)#����
�
��
�����
���-�$�
"��
��
����
��E�+������
�J
��
��
�

���
��
#���
�
� >#��
� �+�
��
�!��� 3
������ ����
� �
�� �#�
�����
� �����
�
� �
���
������ ������
��

�����
������
��0��������;�* #������
������
�
�
�"��#�
����
�(
�����������+
�
��
����
��
��
��

 �$$
�
����#��!7�������
��5����*�����<�=�������$��
�� 
���
����������
��
��
��
�!�F� 
�
��*

�+�
��
����
�
��
� ������
��0���� ����
���446
��I���
��������������������
��)���
� ��� �
������


��
��/�
��
��������
��!B"F�����!F�����
��������
$����
��������
���5���
��44�����
��
���
����
��

���
��������
����

�

(�����
�$���
����
%�������$
����
��
�"���%���
��
���
�����$��������#�
������
����
��)���
�����*

�
���
�
�-�
���
��;�* #������#�
���������������
��������$�
�
���<-��,��#�
��
�������������
*

��
���
��(
�������
��
���
���
����
����������
#�����
���)#�
������3������������
�
���
���5���
�

�44��
��
���
����
�����
��������
����
�
�-�
���
��;�* #�������������
��������������
���#��*

���
���
���
�����
�� �
�
��
�
���
���
�
���� +�������$-����
� ���
�����#���
��
���
�
���$
����
���


��
�	
��
��
������9
����������
��
������5���8������
������
�
�-�
���
��;�* #������
������
�

�44������
����

�

,����
�
��(�����
���������$����
���������
��������������
���#�����
���
���
�����
��
�
�*

-�
���
��E�+������
��J
����������%
��������
����
���
��
�"��
���I�+����#�#����������
��:��*

�������������������������������������������������
!�!�	����0����#$�)#�
�"�!666"����!��
!���	����5��"��44@"����!���
!�B�	�������������������4���$��
��
�B���
!��� �
�
�����
���������������$-����
��
�����
��,��#�
��
�������5���8������	�����
��+�
���
��
�5�)�����A5�����"�

�444��
!�F�	����0����#$�3�������"��44@�"����?��



�

�FB

�
��+����
�� ���� �����)#�����
��� ��$��
���
���������
���
�� ����!�?� :�
�� �
���� ����� 
��� ���
�
��

0�����

�

Indonesien
(Nominaler Wechselkurs; Freitagskurse)

10

12

14

16

18

20

22

24

26

28

Jan 88 Jan 89 Jan 90 Jan 91 Jan 92 Jan 93 Jan 94 Jan 95 Jan 96 Jan 97
10

12

14

16

18

20

22

24

26

28

Indonesische Rupiah/japanischem Yen

Quelle: Datastream

Korea
(Nominaler Wechselkurs; Freitagskurse)

600

650

700

750

800

850

900

950

Jan 88 Jan 89 Jan 90 Jan 91 Jan 92 Jan 93 Jan 94 Jan 95 Jan 96 Jan 97
600

650

700

750

800

850

900

950

Koreanischer Won/100 japanischen Yen

Quelle: Datastream

Malaysia
(Nominaler Wechselkurs; Freitagskurse)

1,6

1,9

2,2

2,5

2,8

3,1

Jan 88 Jan 89 Jan 90 Jan 91 Jan 92 Jan 93 Jan 94 Jan 95 Jan 96 Jan 97
1,6

1,9

2,2

2,5

2,8

3,1

Malaysischer Ringgit/100 japanischen Yen

Quelle: Datastream

Thailand
(Nominaler Wechselkurs; Freitagskurse)

16

18

20

22

24

26

28

30

Jan 88 Jan 89 Jan 90 Jan 91 Jan 92 Jan 93 Jan 94 Jan 95 Jan 96 Jan 97
16

18

20

22

24

26

28

30

Thailändischer Baht/japanischem Yen

Beginn der Währungskrise
in Thailand

Quelle: Datastream

�����!!���������������
���#�����
���
���
�����
�����E�+������
��J
���

5���
�5����44���
�����$-���
��J
�"������
��
���
��
����
������
������������
���446
���
�
�*

-�
���
��;�* #�����
��
���������
"�
��
���
��I���
������
���
����
������+���
�����
�
��	
�*

���$�
��-�
���67��
��
���
��
���
�
�-�
���
��;�* #������
��#��!�@� �"���
��
�
����
��
��
��"���
�

��
��)���
��
�����
������
�
������
������
��;�* #������
�#++
������
�"���%�
���
��������*

����
��$-����
������
���
���
���
�����
��
�
�-�
���
��J
���
����
�"���������������!!��
��
*

������ ,�� ���
�� ��
�� �����
�� ����
� ��� �44�� 
��� ����$������
�� ���
��������
��� �
��#��
���  �
�

���#�
�����
�>�+�����
��
�
� ����
����
��I���
����������)���
�
����!47"��
���#�
������
��#��

������!B7"��
������8�����
�>�������
�����B7������
�������
������
�0����������67���$���
�
��

�
��:���
���
�$�
�����������I�+���������
�
����+���������$�
��
�	
�����
���
������
�����
�����#*

���
���
���
�
���$
����
����
����#��
���
��
���

�

 �
� �
�����
�1�
��
������������
�� ���
�����#��������
����
��/-�
�� ������
���
��
�0
���������*

��.%
��
���
��
���
���
�����
��������
�����#�
�,�$����#�����
���.��
���
��$�=�
��
���#����*

�
�� �
���
������ ��� 
��
�� �
��
�� ��$�
������ �
�� �
������
�� �
������ $-��
�"� �#$
��� ��
�

1�
����
��
����
���.�
�� ���$���
�� ���� ������������ ������$#���� 
��
�	
�����
������
���
���
*

�
���$
����
����
���
��
$$
��
��9���
�"� ���
�� ���
������
��=+#���-�
��$-�������������� �
��
��

�������������������������������������������������
!�?�	��������0
�
������I�+��������:���
��+����
��$-��#�����������
��=+#��
��
��#����0���"��44@"����!?��
!�@��
��
����
��;�* #��������5����44��
����@��J
���#��
�
"���%�
�����5����44?�-�
���!F�J
���
�������
��
���

	��������������!����$��
��
�F@��



�

�F�

�
��
��� P�
��
%��� �#�
� ,�$����#�� ����� ����� ,������#�� $-�� 
��
� 
=+�����
� � �������$��+#������

#�
�� <#��
� -�
��.��
�� :���������
$����
� �
��"� ��
� ��
� >
��
����� ����
��� �
�� �������
�� ����

�
����#���
�#�
��,�$����#����
�
�����$������
�
�� ������!�4� �������.��
�� ���
��
���8��
��$�=
��

�#�����
���
���
�����
�(�
�$
�� ����
��
��<#���
������ 
����
�
�"���
���
�/
$���� �+
�������
��

�����$$
���$���
��
������
��.�
���

�

Konsumentenpreisindizes
(Jahresveränderungsraten)

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

Indonesien USA Japan

Quelle: IMF, IFS

Konsumentenpreisindizes
(Jahresveränderungsraten)

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

Korea USA Japan

Quelle: IMF, IFS

Konsumentenpreisindizes
(Jahresveränderungsraten)

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

Malaysia USA Japan

Quelle: IMF, IFS

Konsumentenpreisindizes
(Jahresveränderungsraten)

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

Thailand USA Japan

Beginn der Währungskrise
in Thailand

Quelle: IMF, IFS

�����!����������������
��)#����
��
�+�
�������
���

����������!���
������
�I���
��
�
��
��������
���
��)#����
��
�+�
�������
�!B6�$-����
���
��)��*

�
������
���#��
�I�+���������
�;���� �
�1�
����
��
��������
�����
��;����
�
��
�������
���5���
�

�44!��
�������#������� ���
��
��)#����#��������
��!"!7������"B7��,��I�+����������
��
��� ���
��

:.�����������#��B7����I�������44��������
��
�
������������
��������$�
��
��3�
$�������#��

*6"?7� ���H#�
��
���44�"���������������������������
��)���
� ��$�!7���� ��
��
���,��	
�*

��
����������
�
�������
������
���
�������
���#���
��,��#�
��
�"�)#�
�"�5���8��������3��������

�
�������
����
�,�$����#�����
���#��
��
������
������� ���
�� ��
� ��
���-�
���
�
��I�+���� ��������

�����
����
���������
�������-�
���
�
���
��;��"��#�
����
� �$$
�
��
�����)#�
������5���8*

���� ����
������
�� ���� ���,��#�
��
�� �����.%�
�� ���
��� ������� �.���
� ���
��� �����������
��

1�
��
�����������$-����
���
�������
��
����
���
�
��������
��������
�$���
��:��������
�������
��

�
��������
����
��
�
��
�������$-���
�
�����������
�����
��
��������
�"�I�+��"���
�,�+#��
���
*

���"��#���%��#������
�����
�
��������
�
��/�������
�H���$���
������1�#����
������,��#�
��
�"�

�������������������������������������������������
!�4�	���������A9������"��44�"������4�$$��
!B6� �
�������������
��
��)#����
��
�+�
�����
=
�� 
���+������ �������
�����
�� 1�
��
�����������$-������
����
�

/-�
��� ���
�
��������
"���%���
���
�����
������
��9
��
���
������#$$
�
�	#�����������$�
������������
������
*
�
�(���
��$-���
��0
#����������
�������������#�
�������-��
���$���
�.$$
������������
�"��#�����
�������������
�
��)#����
��
�+�
�����
=
�������++�#=�����#����
�
���



�

�FF

)#�
�"�5���8���� ����3�������� ������(�
��
��� �#���
�I�+��� ���� �
�
��
��
��)#�����
��� �
��
�

�=+#���-�
�����	
���
�����-�����
����$��
���
������������
�
���

�

 �
�,��
���
�������I1�5#������
�
���
�������
�.$$
���������
����4?6�
$$
����
!B�� �
��
��
��*

�
�����
"��
�
��������������$-����
���
��)���
������
�"���
�;�������I�+����������������!B���$*

�
�
����
�������,���
����
������
��
���
��<#���
�%
��������
��
��
��
���$�
���������/
�
����������

/�
�������L���M� ��� ��
��
��
�� ���� 
��
����
������ ���$���
��
���
��
��� ,��
������������� ���

(
�������$��
��
������
���
�
�����
����
�����
��
��#�
��������
$-���
�����8�
�-�
����
�����
�*

�
������
��
��
�������
���
���
��
���
���
�����
��

�

Reale effektive Wechselkurse
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Diskontsatz in Japan und Renditespreads zw. US-amerik.
und jap. Staatsanleihen (zehn Jahre Restlaufzeit)
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Diskontsatz in Japan Renditespread (Wochenendwerte)
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Aktien- und Wechselkursentwicklung
in Japan
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Beginn der Währungskrise
in Thailand
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Nationale Faktoren Weltweite Globalisierung
der Finanzmärkte

Internationales
wirtschaftliches Umfeld

Beschleunigte  Liberalisierung
der nationalen Finanzmärkte;
Probleme:
schlechte regulatorische Rahmenbe-
dingungen; mangelnde Finanzaufsicht;
fehlendes Fachwissen; fixe Wechselkur-
se; Korruption

Kapitalzuflüsse ���� 

Zunehmende
Risikobereitschaft

Verschlechterung der Bankbilanzen:
- steigendes Währungsrisiko
- zunehmende Bestände an notleidenden Krediten 

Internationale
Kapitalströme ���� 

Asymmetrie der
 Informationen ���� 

Risiko ����
Euphorie ����

Volatilität ���� 

Unsicherheit ���� 

- Güternachfrage ����
- Yen/US$-Kurs ����

- Leistungsbilanz ����
- reale Wechselkur-
  se ���� 
- Wirtschaftswachs-
  tum ����

Institutionelle
Investoren

(und Spekulanten) 

Adverse Selektion ����
Moral Hazard ����

Anfälligkeit des Finanzsektors ����
Risiko einer Währungskrise ���� 

Spekulative Angriffe 
Erwartungsänderung bei

in- und ausländischen
Wirtschaftssubjekten

Währungskrise 

Finanzkrise 

Inflationäre Preissteige-
rungen bei Immobilien 

und Aktien

Kreditboom Investitionsboom 

Kapitalflucht
Panik (?)

Ursachen der Währungs- und Finanzkrise in Asien

Inkonsistente
Krisenbewältigungs-

strategien

Quelle: Eigene Darstellung �
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Private Absorption und Staatsverbrauch - Thailand
(Jahresveränderungsraten, inflationsbereinigt)
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Private Absorption und Staatsverbrauch - Korea
(Jahresveränderungsraten, inflationsbereinigt)
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Beginn der Währungskrise
in Thailand
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Private Absorption und Staatsverbrauch - Malaysia
(Jahresveränderungsraten, inflationsbereinigt)
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