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Definition Konjunktur |: Zyklische
Schwankungen der K apazitatsaus astung

Produktionspotential




Definition Konjunktur I1: Zyklische
Schwankungen um Wachstumstrend




Konjunkturerklarungen

Monetéar e Konjunkturtheorien Nicht-monetéare
Konjunkturtheorien

2 1

Geldmenge bzw. Zinsen reale Schocks, inhérente
spielen zentrale Rolle bel Instabilitét von Investition

Ausl6sung und/oder Ver- und gesamtwirtschaftlicher
Starkung von Zyklen Nachfrage

Literatur: U. van Suntum, Die unsichtbare Hand.
Okonomisches Denken gestern und heute. Berlin 2001
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Wachstumsraume in der Welt (%)




Konjunkturentwicklung in Europa (%)

- 2002 | 2003* | 2004*
Deutschland 0,2 0,5 1,8

e I
EU 15 1,0 1,2 2,3

* Fruhjahrsgutachten April 2003




Wachstumsrate gegen Vorjahresguartal

2001 2002 2003

Nachtell: Basiseffekte, volatil




Wachstumsrate gegen Vorquartal
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Nachteil: extrem volatil, abhangig von
Saisonber einigungsver fahren




Gleaetende Jahresrate Bl P:
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Messung BIP-Zuwachs in EU 12
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Zuwachs in gleitender Jahresrate




BIP und Kapazitatsauslastung EU 12
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Die Handel sblatt-
Fruhindikator en

e HB-Fruhindikator Gesamtdeutschland
(fraher: West-D.) sait 1992

 HB-Konjunkturbarometer Neue L ander
(seit 1995)

e HB-Eurokonjunkturindikator (sait 1999)




Revision der Handelsblatt-
Frihindikatoren Anfang 2003:

Hoher es Gewicht flr reale Daten, geringeres
Gewicht fur Stimmungsindikatoren

Wegfall der Zinsstruktur, Neuaufnahme ZEW-
Finanzmarkttest in Fruhindikator
Gesamtdeutschland

Selbstlernend: Automatische Korrektur
kunftiger Werte bel Prognoseabweichungen




HB-Fruhindikator Deutschland:
Zeltstruktur und Gewichte der Einzelrethen

AE AE Umsatz | IFO ZEW- | Indi-
Industrie |Bau | EH Geschéfts [ konj.- | kator
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Stimmungsindikatoren fur Deutschland

|fo-Geschaftserwartungen Industrie
ZEW-Konjunkturerwartungen




Auftragseingang V erarbeitendes Gewerbe

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Zuwachs (salsonbereinigt) gegen V orjahresmonat
Geglattet




Handelsblatt-Fr uhindikator fur
Deutschland (seit 1992)
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Indikator um 1 Quartal nach hinten versetzt
BIP real, in gleitender Jahresrate, bis 1992 West-D




BlIP-Antelle in Deutschland
(2002)

m Westdeutschland m Ostdeutschland = Berlin BIP pro Kopf (Tsd. €)

Quelle: AK Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen der Lander




HB-Konjunkturbarometer Ost:
Zeltstruktur und Gewichte der Einzelrethen

AE Verarb. Produktion Bau- |[fo-Geschéfts- | Barometer
Gewerbe Ost | Gewerbe Ost klima Ost
| ew | @ | |

Prognose
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Handelsblatt-K onjunktur -
Barometer Ost (sait 1995)
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Barometer gleichlaufend
BIP real Neue Lander ohne Berlin Ost, Jahreszuwachsrate




Antale am BIP der Eurozone 2001
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HB-Eurokonjunkturindikator:
Zeitstruktur und Gewichte der Einzelreihen

Industrie- | Verbraucher- | Industrie- | Zuwachs | Inflation | I ndi-
Vertrauen | Vertrauen Produktion | M1 real (-) kator
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Handelshlatt-Eur o-
Konjunkturindikator (seit 1999)
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-2,0%
Indikator um 1 Quartal nach hinten versetzt
BIP EU 12 redl, in gleitender Jahresrate




Industrieproduktion EU 12

( Zuwachsrate gegen Vormonat)

'URURURURURURURUSURUNLY A !RURLY JSUN! UL (URUSUSURUSURSURURISURUNUN W AU" 5 W0 5 L7 [DOU LOCRLY U O AU L7 (O 7 PIRUSUN f BOUNS O 0 | RUISUINURIRUS W 18 09 DU OU (IS 9 LCRUNUIRUIL ISUINUIY U LASUIRUILE 5 N 7 AOUUROLSN U UL A4 U OB UL L O 1 ALRLBL NP0 'Y N

92 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 200
AN Jan Jan Jan Jan Jan Jan Jan Jan Jan Jan Ja

Monatswerte, saisonbereinigt




Industrieproduktion EU 12

( Zuwachsrate gegen Vormonat)

Monatswerte, saisonbereinigt
Gegléttete Werte




|ndustrievertrauen EU 12
(geglattet, langjahriger Durchschnitt = 0)




Konsumentenvertrauen EU 12
(geglattet, langjahriger Durchschnitt = 0)




Vertrauensindikatoren und BIP
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Zinsdifferenz im Euroraum

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Jan Jan Jan Jan Jan Jan Jan Jan Jan Jan

Rendite 10jahriger Staatsanleihen

Zindifferenz = Rendite—3MZ




Zinsdifferenz (Kehrwert) und BIP

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
NETg NET) Jan NETg NET) Jan NETg NET) Jan NETg

BIP in gleitender Jahresrate
1- Zinsdifferenz (in Prozentpunkten)




Geldmenge M1 und reales BI P
Im Euroraum
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Wirkungen eines Ol preisanstiegs
um 10 $/Barrel in Deutschland
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Quelle: Franhjahrsgutachten April 2003
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Einflul einer Dollarabwertung
um 10% auf Deutschland
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Quelle:Fruhjahrsgutachten April 2003
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Einfluld eines
auf Deutschland
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+/-0,0 % +/-0,0%

Quelle:Fruhjahrsgutachten April 2003




Fazit: Erwartungen fur 2003

BEEEZA : EY 12 Wachstum
@.M". von 1% bis 1,5%

J e Deutschland:

'é g== Wachstum von 0,25%

. " . .. bis 0,5%
e QOstdeutschland:

Wachstum von —0,5%
bis—1,0%
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