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���N�$>D;;��+,,+/�.6% �



��!+����
��������	�)���!)�����	� 9:

��		����	�>��	�����	�������������������
���������
������;����������(������!
��������	��������������	���������������#���
����	�(���������������	���
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"����������(�����������		��������	��������
�����	�����������1
�������
��������!
�������������;�����F�����
�
�����	�����	������������		���
����
�����	�(���	���!
�����F���
����������;��������		�������������/�����;��������������������������
��
 � ��������� �����	����������� ����
�	�� ����� ������ ���� ����� >���������� ����
1�����������F� ��	�� ����� ����
��������� ��	� 4�������	��	���� ���� 0�������2!
	���	�2���
�����������G���������������������	��������1�������������������������
��
��� ��� ������ /�
��	���������������� ����
����� ���
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��.� &������ ���� ��!
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���������������������	�������������
���������������������
�		���B��������
����� ���	�� ����
��������� ���� ���� ;������ ���������F� 
������ 	��� ��	� ������	�
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	����� ��
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���������������
1��������	��������(������������		�	����������������������������(�����������!
������������	
�!	������	
��������������������	C������	
���������E�����	C����!
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����"����	�������
������� ��

$.%� ��	����1
�����/����������������	
�!	������	
������������	����(�������

��	���>����		�������������������������	(����F���G���������������4�������������
	������� <������������� �	�� ���� ������� ��������	
�!	������	
��� ����(�������
��������������������� ����	�1�����	���������	� $� � � ����F�<�����F�1��������F�
;2	���F� )�����(��	�������F� 0���������	������F� ������F� 1�
���	���������F�
#�����F�&��	
�F�I����������F�&���F����	���������	
 % �"������������������"

����	������������F���		����	���������������������
������G�����*��������;��!
����	������(���	���������
�		��	������		T��	��������
����	�����;�������	�;���!
�����		�	� ����	��� ���	����� � "��	�	� ������� ��
�		�	���� ����� 	������	
�� ��	�
�������������	�����������������	������(�	��	
����	�4�������		
����������
�!
����
�����F�
��
��	����*����(������������	(������B��
��������
���
��� ������
���	
��������� I��������	!� ���� ;���	��������� �	�� �	F� ������ ���� 0��#��F� ���	��
1
������� $B��
���%� ��� ��G���������������� ����� 	�����!�����������(��� 4���!
������� ���� ����� >���������� ���5� ����� 1�����������F� ��	�� ����� ����
��������� ���
����������� ���� ���	���
����� ��� ����������F� ��� ��(�������� ����� ��� �2	
����
$�		���������F�������������% ��

$+%� B
������1
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����������������
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����	����������������	
���������	�����
����� �"�������2���

•� ���� ��	
���� ����	� ����������� B��
���	C	���	� $����� )�����	%� ������ ��!
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�	�
���������2���
����������	C	������

•� ��
 �������	
��������	������������������	C	���	�����������
�	�
��������
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����B��
���	C	����F��

•� ������	
�������������������B��
���������������
•� ������
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�������B��
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���1����������������	�������	C	���	�

"������������	�����������1
�������	�����
�������		�������,�#�
	��������������"
����� ������ �
��
����� ���,��	����� 	������� ���� ����������	
�� �����	��������� �
�����	��������������������1
�����F��������������R�E������������������>��������
���*����(���.������������
�������	����
���,����������� ��

�	�
����������
�		����
��������(���B��
���F�	�������������
��(���1���������!
������� ��
 � B��
����������� ��	���
���F� ��� ���� �������� B��
���� ���� �������F�
	������	
��(���	�������������������(������������	� ��������	�����E����F�����!
��	
�� ��������
���F� ��G����(������� 1����� �?�	������� �������
�� 1���������F� ����
����
�	�� ���� ���E�� "����� ���� &���� 	��� � '����� 1�������������� 
���� ����� ����
���������� ������ ��E����� ���������!��������	
���� 1�������� ���
�� 1
��������
����� >����������� ���� ����������� ���� ��������� ����	� ������	C	���	� (��	���!
��� � "��	�� ����������� 
������ ���
�� ���������!��������	
��	� ���
������ ��	�
0����������� ����� <�����������	� ������� ���� ���� ���� >��������� 	���������
�����������$1�����F�#�	���F�)����F�4����F�&��������%�������� �"��	��	������
��� ������������	
���� >��������	� ���� ��������� "����	���� ���� �?���		�(����F�
��	�� ��� ������ ��	�������� �����	
����� ��	� )�����	F� ���� ���� ����������� ��	�
<�����������	� ��	������� ���
������	!� ���� ������ 1�������������	�2���
�!
����������������������	�������	C	���������� �
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)�����������������	
���������1
������������E�����	C������	
����1��������������
��	�������	C	���	�	
����E��	�
������<���	�����		���	�;�����	���������������!
����
�� (���@����T� ���� ��� ���	��� �������� 1
������ 	�������������� B��
���������F�
���	
������� ��
 � ��C	�	
�� ������� )�������������� ���� '�
���� 
��������,�"
#�
�F�� � � �������*
!�	���������3��������	����� �"�����������	��� �
����!�	����
!����
��&�
������ ��

�����������G���������������F����	���������;���	��������� ���������������R�E�!
����	���� ��	� 0����������� �� ��E���F� ���������!��������	
��� &��������� ����

������� ������	C	����F� ���� � � ' � ��� ������?��� &������	������� ��
 � <������
(���������	C	������
�����������B��
���������-6����	��������		�� �"��	���2�!
������	���
�����������
������(����� ��������������� �������(������������		�
	���	�� ���������� ���� (��	������� 
����� � "��	�� ������ B��
���������� 
������
	�����(������	��������������		��,�#�
��&�
���������
�����������
��������"
������3����
������
����'���	���������������
�������
�
����
�����
����������������
�����/����	��,�����
��� �"��	��������
����������*���F���		�������	�������
���R�!
E�����	���� ������ ������	
�� ��
�
��	������ &��������� �����/� ��� ���	��� *����
���	����� ����� ����� B��
��������� � ��
�� ���	�	� 5��	��� ����	� B��
���������	�

����(���0������������������������	�����(�����������
�����������	�B��
���!
������	��������������������������	�������������	��������������� ��

��� ������ 	�������F���	
�	������ ������������� ;���	��������� ����� ��
��F� 
��� ���
�������1����F� (������	�����&������������� (�����������������B��
����������
�����������������������	���B��
������������	���
����
����� �"���B��
������!
���� 
������ ����
�	�� (��� ������ 
�������� 1��G���� �� ��� ������ �������F� ������

�������������������������������������������������

-6�@����B��
�������������	���������
��&�������F�����	���������1���
�������(���B��
������!
��������
��������	C	����T��������������<�������JJJ������������	C	���� �
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���	����F� �������(������������		� �������������� ����
��	����
!����� (����� ����
����		� ��������F� ��� ��		��� ��������(��� ���������		� ����� B��
���������� ���
	������������ ���	����	���������B��
�����������(��������������������������!
�����	
���������	���������(��	�
���F�������������	
�!	������	
�������������
�����	
����E��F������	���	�������
���B��
���������� ������������������ �#���!

��	��������������������	���������
�����F�	����		���������������	������	�������
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�����������'���	�������
�	
��������������������������������(��
��!
������B��
�������������� G����� "��
������ ����������� ��������������
�����!
������� �������
� �����,��
��� ����������	�� ���� ������
�� ���� ������������	��,��
�������
����!�
��� ��

���1�������	� �������	�������������;�������	�����$��
�����������
� ���'����!
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��� ���
������������������������������������;���	�������������
��� �����	�����
������� *���F� 	������� ��	� �
��
������"��
��������� �������

� ��� � '����!
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��F� ��
�� ������
�� (�������� 1
�
��������� ��� ��������	
���� ����� 	�!
�����	
���� �����
�� ����� ���� ����
��������	� ��������� ������� 0����		�F� � � �
	������	�;���������������������	�����#����	�����	������������
��������2�!
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�F� 	������� ��
�� 
��	
���	
��� � "���/� ���� (���	��������� ;��������		F� ����
�����������������������	����
������	�F���������	�
��	���	�	�
��������	�����
���
B��
��������	����� ������ ���������������
��.��������	��� ����)����	���	���
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B�	�������		���� ����� ��	���������� 
�����/� ��	�� ���� ��	� �������(��� ����
��������(��� ���������		� ��	�������� #�	��������		� ����� ��	� (���	���������
;��������		��������		��
����� �)�������(�������������"����	������������	C	!
���F�<��������F�1��	�������������?���		�(�����	����	�����
������������*����!
���� ��	� ;��������		�	� ������	� �������T� 	��� ��	
�������� ���� 	C������	
��� 1�����
��	� ;�����	� (���	������ � ��� ���������� #������ 
���� (��	�
��F� 	�����
��� (����!
���������	������������	
�������������*��������(���)���������<���	�����		�
��	� ;�����	� �����	������ � "����� �	�� ��� ���
����F� ��		� ���	�� #������ ��	� (��!
	
��������F� (����������� ��	
���������� ;���	����������� �����	� ����	��� 
��!
��������F�����	�
����������	
��������������
��������������(����������������!
����	���/���������������������	�
������(�������������������������������	������!
��(���������������(���;�����	 ��

*��� ���� ����
������� ��G��������������F� 	������	
��� ;���	��������F� ��� ���� ����
;�������		����
�������
�6�3����	�
���$��	�������	��������<������%F��	����	�D�!
G���� 	���	�� ��	� )������ ���� ;���	�������� � "��	� ���	���
��� ���� �����	��������
	������	
���������������������	�)�����	�(���'�c<I;; � ���������
�����������
#������
��������;���������������#�������������G����������������B��
���������F�
����������	��������������	������������������������ ������������������	
����;���	�!
�������F� ���� 	�
�� �
�	
���� ����������������� )��	
���� ��	�����F� 
���� ����
;����������-�������	����(���B��
����������F������������B
�
�������>��!
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�	��	����� (��� ���������� ���� 0���������� (���
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�� ���� <���	�����		������� ����� ���������������� �����	
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�	��	����� �	�� ����� (���	�������	� ;������ �2���
�F� ���� �
���
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�
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������	���<�������
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•� B���
�	��	����)�����������!������	��������������
���������������������
$���	�����%�����������E�����$�����������%�1���������;����	!�����;���
����
���������� �

•� ;�����������	
���I��������������������������$��
��
��������������������%�
�!�����
���
�����������	���������(��������������(������������		�	 �

•� "��� 1C	����������� ��	
������� )������ 
������ ��� ���� �
��� �2���
����
���"
��������
�������������1�������F�*������������4�����
��� ��

•� "�	�
����������		���	�
��)��������
�����������
�����
������������
�����"
��������1C�������F�1������������0����������������� ��

•� ���� ���	��� ��	�	�����	������ ���� 
�������� #���������� 
������ ���� ���
�

����	�����
���������$������	C	���F�<��������F��?���		�(����F�1��	����!
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"���<��	������(�	��	���	�"�	���	��������F�
����������F� 	�����#������������	�
����1C	����������F� 	����		� 	�
������������� �����	���������"����	����������!
��� � ��� ���2���
��� G���
�� ����� ������������ ���� ���������� "����	������ ���
<���	�����		������� ��	� ;�����	� ����� ��	� <������� ���� <��	��������� ��������
��������	
�!	������	
����������������������E����� 	C������	
����B��
������!
���� $� � � M<��	����������� ��� ���� &���N� ��	� <��	���������	��	� ��
�� 0�0���% �
B����� ��
������	���� ���� ����E����� <��	������(�	��	� ����� D������������ ���
����������	��	������ ���� 	����� ����� >���������� ��	� ���������	�������� ��!
������������	
������	����	�����������������"������� �

"������������"����	������������	C	���F��?���		�(���������1��	���������������
�������$�����	����	
����	����%���E���������$	������	
����	����%�	C������	
����
"����	���� ���� (��������� ���� $������������	
���%� "����	������ ��	� ��������!
(��� ���� �������(��� ���������		�	 � "��� <��������� 	������ ���� >���������� �
�!
	
���� ��E����� ���� �������� 	C������	
���� "����	���� ��� � ��	��	���� �	�� ��	��
���������F� ��		� �
�	
���� ���� (���� ��������� "����	�����F� ���� ��
���������
���������� 
�����F� ������������ B�	����������� ���� �����	������� "��
�����!
���������	����� �

�������������������������������������������������

7,� "��� ��������� "����	������ ������F� ���� ��	������ ���� <��������� ��� ���� $�����	����	
��
��	����%���E���������$	������	
����	����%�	C������	
����"����	��������(�������������$����!
��������	
���%� "����	������ ��	� ��������(��� ���� �������(��� ���������		�	 � "��� <���������
	����������>�����������
�	
������E�����������������	C������	
����"����	������� �
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8 .� "����	����������	C	�����

������	C	����� ������� ��	� ���������!��������	
��� B������� ���� ���� ��E����F�
	C������	
����1�������	�;�����	 �1���	����	������	
����������<���	�����		���	�
;�����	� ���� ����������� ���� ���� �������� ������	C	������ ���� ;���!
;������������(�������� �"����������(���������	C	������$�������
��F����	�!
����� ���� ��
���	
��%� ��		��� 	�
�� �����	
������ � "��	�� �2����� G�
���	� �����
�����	
������
���*������������������F�������	��������
��2��������������
����"
��� B��
���������� 
������F� ����	���������� ���� 	���
���� � "��� �������� ������!
	C	�����������	�������
���������	���	
�����������������F������
������1C	���!
�������� ���� ���� 1�������� ����
�/� ;�������� �������� ���� 	C������	
���� ��������
B��
���������F� 
������� ���� 1C	����������� ���� 1C	����������� ���� 	����� �����
���������� <�������� $��	� �����������F� ��	� 	������������ ���� ��	� ������
��	
��%�
������� � "��� "����	���� ������	C	���� �	�� ����� )�����(��	�������F� ������� 
��!

���� ��� ���� (������������ ������� (��	�
��� 
���F� ����� ���
������� "����������!
�������	��������	������
����
��������� �"��	�������		���!����2���
��������!
����������� �1�����	
�������������	���(���F� ������������ ���(2����������	
������!

���� ���	������������ ��
��������F� ���� 	�
�� ��� ���� ��C�������� ��	�
)������������	�	�������/��

M�������� � X>���������F�(�����������	����������	
 XF������
��
���	 � ���.: �
L� � ��������� ��	� ����
����������� ��� �
����
F� ������ 1��	�����(������� (��� ��� �

������ [��� ���� )����� (��[F� [(����������� $�	
 %[ N� $<;'#�F� ��S)D;D#�134�1�
&U�����'34�"���"�'�134�@�10��34��.=6=/�-9=%�

����������
����	����C����������������	�
������������
��F�G���
����������������!
�����	
��������/��

A)������O�������	
��b)����aQ���	F�!	5   ���d�������   ���F��
.%��������		���
���
�����/�(�����������	�������� �
+%�<������������	
�		��	
����/�>����������	��	��������������������F�
)����� �
8%�0����	C
�������/������������E��	�����
����&����������������������������!
��������	������������	������	��	
����1�������������b#��	����a����>�������������!
������0��	���$b)�����	���	��a% �
-%�0�C	��/����������
�		�����������������
����������C	�����	
���������
����!
	
���������	
������������>�������F���	��	����������1���������>�����������
(���&���������$� �� �;������	��������(���1
����
�����%T�����)������������!
	���1���������
�����
���������������	�������������$����������		������������%�
)������������	�����T����������
��	C���C������b1����a������b1��	����a�(��!

����� �OPQN�$���
����	�.==9!==F������� �>��� %�

"��� >����������	�	����� ������ ��
�� ���� � � � "������������ ��� ���� *����F�!���
�
�	
����!�
�(����������
���/������������������1�����(���<��	������(�	��	�
����1��������������)������'��������������<�������
��F���	��(����������F�
���	������ >��	���������� �
�	
���� )��	
���� 	���� $(�� � 0������ .%F� +%F� 8%� ����
�������"���������% �B�����������������	���
�����������1���������1C	�������!
���� �� '���������� ���������	���� ���� ��
������ �����	���� �	��������
����
��������� .���������� 	���� $0����� -%� ���� ������� "���������% � "��� ��	���
>�����������(�����������������	
�����������1!��������	�)�����	F������
�!
	
���� ���������	���	������������ ����(������ ������ ���� (��� ���	��� (����������

���� $0��������%� ����� ���� (��� ������ ���������� ������������ ������ D�G����
����
��	���
����$1�������% �"����
�����>������������	������������������/�	���
��	
�����������5����������	�)�����	����1�������	��������������	C	���������!
��	
����<������	 �"��	���������>����������	������F������������$��	��%���������
��E���� $������%� "����	������ ��		��� ������
�� (����������� ��������� 
�����F�



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� :-

��
�� 
���� 	��� ���� ��	������ ������ 1���� ���������� ��	� <���	�����		�	� ��	�
;�����	� ������� � ������� ��	� �������	�  
,��
�2���
F� ��	�� ���� ��������� "�!
���	�����F�����	�
����������>�����������(���1����������$B��
����������%�����
	���������������E����5������������	�)�����	��������F�
�������	��"����������!
����� �������
�� ����
�� � ��� ���� ��������������	
���� *��	
����� 
���� ���	��

�
������ "��������������� � � � ���
�� ��G����(�� 
��� M��
���	
��	� )�����N�
$&��"�@)�@@� +,,+/� 7=%� ����������F� G���
�� ��
��� ���	�K����� ���� ����������
����������
��������T���	��	�������
����	�
����
��������F���		�������3��������!
���	C	�������� ��
���	
��	�)������ �	� �@�
���������
����������������������!
	C	����	����������� �
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"��� �������� ������	C	���F� ���� ����,�#�
���0����		�� ��	� ������� (������������
;�����	����	�����F�
�����������	C	�����������	
����4��	�
���������	�	�����������F�
����������������������
��	
���<�������������������� �����������<�����������	����

�
�������������������(���	���������"������������	��������	�������	C	���F�����
����
������������)�����������������������������������������������	������������
������� � 1�����
��� ��
���������� ��	���������� ���� ������	C	���� ���������
	�
�F� ��	� 	��� ��	���
���
�� ������F� ������	��#	���� ���� ���� ����		��
���� ��
�
,�#�
����2������������1��������
�����������0
����
�����
���		��������
���� �

$.%� 1�������/�B��
������������	�1����������(���������	C	������

"���1������������	�������	C	���	��	�������������
���������������	����������!
���������������������	
������������ �����������	C	��������F�	�������	��������	�
�
��� ��������� $���� ������ ����� ��	� �
��� �2���
��� ����������%� ���
��	�F� ���
����	���������������������
����� ������� ��	��
����
�����������	��)����,������	��
1�������
,��
������������!�
���.��������������	�B��
���������	�����	
��������
	�
��������1������������1C	�����������$������
�����������������	�������%�7. �

������� ���	�����/� ���� ������ ���2����� "������ �	�� �� ����������� (��� G����
����
�����������������	�B��
��������������������������������������F�������
�����������F�
�����������1������������"C������(���;�������
��� �������������	��������������	��
���� ������ 1�������� ����	� ��������	
���F� ��������������	
���� *����	 � ����������
���������	� *�		��� �	�� ����� ����������F� 	����	
��� 1������� � ���� ���	�� 1����������
��������
��������	��� ������	���#��������?��������������� ����������
��������
��������������	
�!	������	
�������������(�����
�	� ���� G������� �"����
��
�?�	������� 	��� ����F� ����������� (��� ���	
���
���� ��������������F� ��	� ��
����"
������ ����������	���� ��
����
� ����	� ���������!��������	
���� 1C	���	� ���� ;�!
���	
���F�����	����
���� ��
����
���������
��1C	�����&��������F�*����������
��
�� ������������ $� � � ���� �����%� ������ ����.� B��
���������� 	���� ��	�� ��	�
1����������(���1C	����������;����	
�������������������������	C	��������� ���

�������������������������������������������������

7.���
�����������������	��������	���������������������F������1��������������������B��
������!
����	������
����	���������������������� ��D0D4;�$.===%�������/�M���������������	��������O�	�Q�
����� 	��������� 1C	����������F� 
���� ������������ ������� ��	� >�������� ������ 1C	���	�������� ��!
	
�������� 
������ ���� N� $��� /� 6+% � "��� �����������	�������� �	�� ��	�� (���	������� ���
�� ����
����������	�B��
���������	���	�����������
��������������������2���
�������������
����>��
��!
������� ��� ���� (������������ ������� ��������/� "��� >�������� ���� 1�������� ����	� �	C
��	
����
1C	���	�
������
���D0D4;1�"������������������	�����������������F�
�	�����
�
�������'����!
	
������
�	
����	C������	
����������������	
�!	������	
����B��
���������������
�������		� �



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� :7

������������
�����
�������1C	������������� �1������	�����	�������������<��!
���������1C	�����������������������"����	������	�������	C	���	�������������� ��

$+%� *�������/�������	C	�������	�>����������(���B��
������������

"���)�������	���0��	�����(������1C	������������������(�����	F���		�����1C	!
�������
����	������������	F�B�	����������D�����	���	�������	��$(�� ��D0D4;�
.===/� :7% �"��	� �������� �����)���������������� ������
��(������������ 	C������!
	
����0����		�F����
��
�����	�������	C	������(��(������	�/����<���	�����		��!
�������	�;�����	�
������
���������	���	
����������������������(��D��������	�
;�����	�������������	�������	C	���	F�
�����������D��������	�������	C	���	�
���� �������(��� ������ ��	� ;�����	� ��� 3�!��	�� ������	��#	���� ��
� �2������������
��
�������
��� �"��	������F���	�	�����
����	���	���
���
��(�������F���	�(��!
���������� �������������� 	C	�����������	
���� )�������������� ���� ����� ������
�����	�����
�������		��������(���������	C	����������;���	���������� �������!
������/�

•� "��������������	�������	C	�������	���
�����������!������
�!�C����	
����
>������� ���� ���������!��������	
���� 1�������������� (��� B��
�����������
���
����E�������
���������	�;�����	�������	�������	C	��� ����<���	���!
��		��������	�����	����
��������������(������������		��������F�����	�
�����
�����/��������������	�������	C	���	���	���
�� �

•� "��� 7������ ��	� ������	C	���	� ���	���
��� ���� ���������!��������	
���F�
	�����
�����
��)��	
�����������������1�������������F�
��
���	�����1��!
��	������� ����� � '����� ���� �������� ����.����	������ 
���� ���� D������ ��	�
������	C	���	�	������
��������������� ��

•� "���(���������������������!��������	
����1����������	�������	C	���	�	����
����B��
������������������	
������F��������
��������
�����������	
������!
����*������������	�������	C	���	���
�������
����� �

"�������	����������$� � �B��
���������%���	�������	C	���	��2��������
����		���
*���������� ���������� ����� �
�	
���� 1C	������ ���� ;����	
���� ��!����	�F�
�
�����
���
���������������
�F���	����	��	������
�������
����� �)����D0D4;�
$.===%� ��		��� 	�
�� ���	�� ����� *�������	���		��F� ��	� ������ 	�
�� ����� ��������
�2���
����*���������������������		��F��������������������$(�� ���� /�6=�������
.+-���% �������������������
����	�����	���������F�
��������������������������
G�
���	�������1
�
�������������������/�

•� ���� ����=	�����
� ����	� B��
���������	� 
���� ��		��� 1�������� :��	�������
����;����
�:�����������!�����	������
,���
�F�� � ����
�����������������(��!
	�����F�(��(���������������������������$��	������������������������������
��!
����%F�(���������F����2	
��������������������������B��
����������(���������
�	
 � ���� ���	����/� ����� #����F� ��	� ������	C	���� �����
����F��	������ ����
1
�
��������� ������ 1����� $*�	��2����%� ��� �2������ "��
�	
�
���������
����;����$H�������F�B��������D�����	�B��
���������	���
 ����������������C!
����	
����1���������������	�
�% �

•� �������	�����������	�B��
���������	����
������������	C	����,���
�������
��!��	��������6
��"��	��������������1�����
�������<�	���
�������
����	�
������	C	���������������
�		���B����(���D�������
��D����������
��F���!
	��	���� ������ ����� ��
��� (�������� � "��� ����	����� (��� B��
�����������
$������������ ��
�� (��� ��C	�	
�� ������� D�G�����%� ����� ������� ��	� ��
�!
��	
�!���������	
���� <������������	������	� (��� 14�@@D@� $.=-6%�



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� :9

�����	������
�����F�
��
��	�������	� ��������������>�������	�
��������!
�����������������
���� ��������	����/�1���
�	
��������
����������	��C����!
	
���1������������������������;�������
������������T�����;�
�����������
�!
������� ��	� ��������	
��� 1�������� ����	� ��������������	
���� *����	� ����
����/�1���
�	
���������;�
���
��������	�����
����	�G�
�������������	C	!
������	�����������$B��������D����������	�
�F�����1������������������	����% �

•� "���.���������
�,���
��	����	��������1�����
������������
���
����
���!.�
������1�������
,��
�T��������������<�����������	�������	���� �@�
�����	��
����������������
���	
����������	C	��������2���
�������1���
�������(���
B��
����������F�� � ����1
���������������������������<����� ���
�����
��
�������
���������	C	����F����	����	
��	�� ���*�		������ $B��
���������������
>������%F� �������L����	�����������������
������B��
��������������������
����� ���������	���� ��	���
����F� � � � ����� ������ B�������� �������� � ����	��
�2��������	������������	C	�����B��
�����������������
�		��B������������
#���
����	� 	���
����F� � � � ���
�� ����� 	C������	
��	� ��	
������ ;����� �
"���1���
�������(���B��
��������������#���
����	���	�)��	
�����	������
#���������G�����	C������	
����>��
�������(���B��
���	C	�����F������!
�������<������	�$1���
������%�(���B��
����������� �����&���������������
����
�������������������������
������B��
������������
����2���
���	� �"�	�
;������(���B��
���	C	������$1���
���F�)������%��	����	����������
������
����	C������	
����1���
�����(���B��
����(�������� ��

$8%� &�������
����������

��	�����(�����������������*������������	�������	C	���	��������
������B��!

���������� ��		�� 	�
�� ���� =������
��	�	����� ��	� ������	C	���	� ��������/�
������	C	����� 	����&�
������� ��
� �2������������)����� ��
�0�

���������F�
���� ������ B��
���������� �
��������� � � � �������F� (�������F� (���������F� (��!
������F�(����������F���	���
��������������������
����� ����B�	��������������
����@�����)����������	�
����������������	������������&�
����������
���	����F�
�����������������������	
����)2���
������������@���������	���������	�������
B��
�����������	����	� (��
��	��� 
���� $M
������(�� ����N� ��
�� <D))��15�
LD@�11�@5�)�S�1�.==+T�(�� �)�@";5�#�'���5���@<;�+,,+/�.7-% �#���
�
����
������� ��
�� ���	�� �����
������ ��
��	� �����F� ��		� ��	� �����������������&�
�"
����F�
��
��	� ����		��� ��
������������
���������������
��� ����� ��������"
�������B���������F������������>��	�������	�)��	
�����	� �

$-%� <��������
 �@�����(���������	C	������

)�������������	C	������2��������3���������������$�����>���
������%������
3��������������� $���� >���
��������%� ���������� 
�����/� ���� ���� ���������
	���
���
���� <������������� ���	����	
��	�� �	�� ��	� �������� ������	C	���F�

��
��	�	�
���
�	
����<����������������������������������F�����;���F���������
����<������������B��
�������������*����(���1���
�	
�����	����������� �4��!
���� G���
��
�������
�	
����<��������������������������<��������	������!
�������������	C	��������������F���������������D��������	�������������������	�
��
�	����������	C	���	�
���� $(�� ��D0D4;�.===/�6,% �B
�	
�������	���	������
������������ ������	C	������ 
������ ���� B��
���������� ���
�� 	C������	
����
B��
�����������	���� 
������������F� ��	� ���	�� 	
����E��
�� (��� ������������
����������
������ $���	����/������>��	������������1)1�(���4���C�
������
����B��
�������������
��������������������<�����(�����
���	
����������	C	��!
���� ��
������F� ����	��������� ���� ��	���
����F� ��	� 	��� ���� ������������ �����!



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� ::


���% �&����������������<������������
��	�������	������B��
����������$��
 �
�������	
����%�(���������)��	
������	�B��
�������	�������F�	���	��������	�����
<����� (��� ������	C	������ ��	� ������������ ����� ����������� �������		���
$� � /� ��������� ����� ��������F� (�� � ������	����������� )�����F� <�� � ��!8 . 7% �
"������	��������
����F����������	������0���	������
���������������������
��"
��
�		��<�����������
�����������	�����
����������	�����F�
�����������������!
������������<���������������������
����������
���	
����������	C	�������
��"
��
F����������	�
�����	��� �

$7%� 4�����
���/�������	C	�������	�D���	C	�����(���B��
�����������

)��� ���
�� ���� ��	� ������
��	
��� <������� ���� 1C	����������� �	�� ����� 
�������
"��������������"����	������	�������	C	���	��2���
�/�����������	C	�����	����	�
�,���������
��6��
�2���
F������������&�������F���������	�������������1���!

������� ����	� 1�������
,��
�� �	�� ����2���
� (���	������� ��	
�������� 
������
���� � ���� �����
���� >������
�� ���� ���	�� 	���� 	����� ��	���������� ����������
(��������
���/����������������
�������	�����������	
����F���	�������	C������	
���
1��������(���B��
���������� �&�������	�����	
�����(�������������������������
����		����������
��F����������
��
����
,��
���
� 
,��
���
�1�������
,��
 �����	��
��	����	����������!��������	
����
�	���2�����D���	C	���F�
��
��	���������	!
���������B��
���������������������		�����(���	���������	
������ �&�������D���!
	C	���������������������*��������������&������������1���
�������(���B��!

�����������	�����������/�"�	���������������
���	����	���
�	���2�����D���	C	!
���F� 
��
��	� ���� 1���
������� ���� B��
���������� $1
��������
���������%�
��	
������ ����*�������������������������������)���	��(���������	�"���������
��������������	�����	����	���������1���
���������	���
�	���2����	�D���	C	!
��������B��
���������F��������
������3����������	�����
�������	�������������!
�����������)���������
�������
����� ��

����	��
��	�D���	C	�����	������������������G�����B��
�������������
�����F������
B��
�����������2�����	�
����
���	���	��
������F�����	���������������	���
����/�
����������
����������	������		�������	����������		����������� �1�������
,��
�
����� ��
��� �
�������		� �

�
� ����� ����2���
� ������  
,��
�2���
�.� "����� �	��
��	�������	C	������
�� ���������
��	
����4��	�
�����	����������������������"�!
���	����������������� �*�����������	����������	�����������	���B�	���������/�



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� :6

B��
�����������
��	�1��	C	����

������	C	�����
��	���
�	���2����	�D���	C	����

�����5�;�
��	�����5�*�����$����!
����������	
���&����%�

��������	
��	F���������������	
��	�5�	��$����
&������������	�	�
�����������������1�2�����
����*������������
����������������������!
������
�����%�

<����F�1
����F�;���F�#����	
�F�
)�	���$���	��	
���&����%�

����������	F���	��	F����		���	��������	�2���!
��	� ��	�����2���
�$;���F�&�		��F�)�����%F�
�������	�
������1
����
�������	��������

"���5�#�	
���
�5�#�	�����
$#���
�	!������#�	
���
�	!
	���������*����(����������!

����	
��
���	�����)�����!
���%�

����������	� ��	�����2���
�����;���F���	�
#������	����������@������F��������	�
������
)�����������������

�������	
������$	������������F�
������2�����F��������������!
������%�

������
�!����������	� 
,��
�����
F�	������!
�����������		�	������

��	�� ���������!��������	
��	�+���
��2���
F�
��		���1�����������
����	�������
��������
��	����	�B��
����������(���������
����$���!
	����/���	�����+�
���5���	����	�;����	��!
�����������4�����
����5���	������	�
����"
���,��%�

��������7/�"���B��
������������	�1��	C	������	�������	C	���	�$���	�����F��������"��	�������%�

��������������	������������������������$��	�%�������	�
������
�
�������*���/�����
��	�������
����
���
�*
!�	�F�� � ��������	�����������������
����������
�	��
�2������ D���	C	���� ����	� B��
���������	F� ���� ���	�� 1��������� ��	��	���� ���
��
�
���
����
�(��������F�	�����	���	��������	����	����	���1��������������	�����!
��������	�B��
������������
��� ��������	����/��������	�������������������+�
"
���������������1����������	���	������#�����	 �"�����	�������������	���#������
��������������������������������
��������	�B��
���������������	���������������"
��� �������
�	,
���� ����� ��� ���� ���������� �	�
�������,�� � "��	�� 1�����������
�2����� ��	������ ��	� ��
�	�� �2����� D���	C	����� ��	�1�������
,��
��4���� ��!
���
�����
�����F���	�������	�����
�����	��D���	C	�������
������F�����	���������
$(�����������	
�������
��4��	�%��������	���
�����
�������2���� �

8 . +��@������
���������	C	�����

@������
��� ������	C	����� 	���� ���������!��������	
��� 1C	����F� ���� ���
�� ��!
�����
��F�� � �������	
����������������	
���0����		������@��������	�����������
���	������� 	���� ���� B��
���������� ��� *���� (��� �������
���� ���������!
��������	
����1������������	����� ��	���		���	�
��������������	
�����������!
����	
����������
���������	C	����������	
������/��



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� :=

B�� ������
	���������	�4�����������
���,������� ������� )����������	���F�
0�������F�����������)��	
���7+F�	������	��������	���	���	�1��	C	��������������!
��
���� ;����	
���� �������		�� 
����� � ��	� ������	C	����� (��� B��
�����������
��������������(��������������	
����B�	�������������2�����	�������
�������
��� ���������������
��� �� ��� )�����F� 
����� � ������� ���	�����/� 1�� ����� �����
��	
���������	��$�������	����	�1�
�������1
���������%���	�B��
��������������
;����� ������T� 
���� ���� ��	�� G���
�� (��� ���� ��	
�������� ���� ���� ������
���������F� 
���� 	��� ���� 	�������������� ������	C	���� ��	� �����	�����
���� B��!

���	�$�������������1
��������% ���
���������2�������	�������	
���������	C	!
����� �������������� 
�����/� ���� ���������F� B����� ����	
������� &�
������ ��
��
�	�� ���� ������	C	���� (��� B��
����������� $#�	����F� #�	���F� )����F� 0��?����F�
0��������%F���������*������(�������������	�����2���� �

$���
	������:� �	�4������� ���
���,������ 	���� ���� ���������!��������	
���
�����
�����	�����	���������0�C	�������������������	
����3����� �#���E�����
��C	�����	
���������
�����	
��	�78��2��������	�������������������	
���*������
����� ����
���	C	����� ����������� 
����� 7-� ��������������	
��� *������ �������
B��
���������� ���
�� 1�������������� ������ 0��������� 
��� �����	����F� *��K�����
����� &����������� $;�
��F� &����	��������F� �����
�����% � 4���� �	�� G�
���	� ���
����������*������	���	������F�
��
��	���	���
�	���2�����D���	C	�����	�F��������
&�������F� ����	����� ����� 1���
������� ��	� ��������	
���� B��
���������	� ��!
	
�������� 
������ ���� � ����
���	C	����� 	���� #�	�F� *��		��������� ����� *�	�!
�2����77 � 1��� �2����� ���
�� 	������������� &�
�	��
��������� ���� 1����	�������
��	�)��	
�������������������� ������/�1
����
������ $��	���
�����1���
��%F�
#���
�		������� $
����	
��� #���
�	���
���%� ����� B
���	������� $*���� ����	�
*�	��2����	% �

8 . 8��0��	������������	C	�����

��	����	������������	C	�����
������)��	
���������
����F�	������	�������	C�!
�����	
���*������������	�������	C	���	�����������F�� � �	������	�����	���
�	��
�2����	� D���	C	���� B��
���������� 
������F� ����	���������� ����� 	���
�����
��������	��G���
����	����������	(��������������������� �"��	��*�����������2�!
���� ��� ��	�������� ;���!� ����� '������
��	���	��� (��� ;�����F� (��� 1
�����F�
(���)��	
�����������
�������F����	��
��	�����'������
���������������0��	�����
��E��	
����	
����;����������������U�������
������$�?������F�)�������F�"����!

�������������������������������������������������

7+�)��	
����	������	����������@������������	
���1��	C	���� �1������������������	��	����������
���������������
�����	�������	C	����>��
������F�	����������<2�������	�1
�����	�	���	�������	�
B�������	�����������
������ ����� �"���>��
�������(���)��	
������	�)������ ������	���B�!
	����������������� �' ����������	
���"����	���F�������	�����	�������
����
�����0����������	!
���	�����	���������	������	�����)�������������������� �>2���������������
�F�	������	
�����
��
���� (��� ������ ������������� 	������	
�!��������	
���� ���������� 	���� ������������������
�����������D����������<2������������	�)��	
���F���
�����>������
���������	
���
����4����
��	�1
�����	�������������	��������	��������	�������F��������������	
���#�����X����0�C	��!
�������
�� � ��������� ������ ��	�������� 1�������� ��� ��	������ #������ ���� ;����	
���� �2�����
)��	
������
�������������	���<�������������	
��������
�����T�	����������������������<���������
�������	�������������	C	���� �
78� 0�C	��� �	������;�����(�������<���������������)������� $����
���%F� ������B�	����	�������
$�������%�����&�
�	��
���������$<�����F�*�����% �
7-�'����
������������	�
��F���		�	��
���*���������������
���	C	�������
�����	���
����	�D������
��
���	
����1C	�������������
�������2���� �
77�>���1����������������)�������$0��	��%�	�������������	�����
����� �



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� 6,

���F���	�������	!�����0��������	������F� ��������!3���!������������	
 %�����!
�������
����� ��

$.%� "�����	�������1�����������	�������������	C	������

0��	������������	C	����������	
�������	�
����	�����	
����#�������������������
(��� �������
���� ���� ��
���	
���� ������� � ��	� ���	��� ���� �������� #�������

�����������������"����������������)�������������;�����F�1
��������������!
������ ����� )��	
���� ��	��������� $(�� � )�����;5� ;�"�@�4��@� +,,+/� ..T�
134)�S;�.==:/�+=,�79% ��������"������������	
����E������	������������	C	��!
��� ���� ���� $(�� � 4D**)�@@� +,,8/� .-T� 4�@1�;��5� 4U0<�@� .==9/� .8,��T�
"�@���� .=6,/�.-8��T���'3<��� .=:9/� .%�'��
���������� 	���� G���
�����	������
������	C	����� ��� ���� ;���F� B��
���������� ��� 
������F� ��� 	���
����� ���� ���
����	���������F�	����		��������������������������"����������������������	C	!
�������	�	���������������
��������
������	�����	� ��

��	����	�������������������	�#��������?�����������	�9������������1�

�
��
��
�� 1���;�� $.=6,%� ������F� ���� ���� ���� )��	
�� ���
�� B����������� (���
B��
����������� 	C������	
������������������
������F��������
����E��	��������
��	� ������������� ;��	����� �������������� 
������ �2���� � 1���;�� �����F� ��		� ����
3�������� ����	�� ��� ���� ;���� �	�F� ���	�� ������������ ���
���������� ���� ��	��
����	����	���������������������
�����
��� �;������
��
���������G���
����
�������
*�������
��������������������	�3�������	F�	�����������*�������
������)�	
��!
�������
������ ���	
���
���� ���������� ��	����� � ����� ������ "��������������� ����
�������(���B��
��������������� $	C������	
�F� 	������	
�F���������	
�%�
����
��������
�������������F�	����		����������(�������������	C������	
���������������
�����	
�������������������������������������	�������� �

$+%� 0������/�������	C	���������<�����������J�

�����	�������������������(���1��������������������)��	
����
��������	��!
������ ��	���������� 	�
���� ��	� ������	C	���F� ��	� ��
�� ��	� <������������ ���
��	
�������������� �"���'����	
�����������	���1������������	����	���������
��
���� *�������������� ����� ���� B
�
�����
��������� ���	
���
���� ����(����� ���
<���	�����		���	�;�����	/�����������)��	
��(��
����������	������	C������	
����
5����������	�B��
�����������	����	������	
�������F�	���	�����������	���*������	�
���	�����	�������	C	�����������		�� ���	� 	��
��	������ ��� ��� ������<����� (���
������	C	����������(��� ��������	�������B��
�����������
������	�������	C	!
���� ������ � ��	� <������������ ��	
������ ��F� 	������ ��� 	���	�� ������	C	�����
�!�������
����� (��
�����F� ��� ��������	
�!	������	
��� ������������ �������
(������	
����������(���������T��������	�������>��
���������	���������<2����	�
��	�������	C	�������
���	����������	
���		��������2���
� �

�������	�����	�������	�(��������
���/�0��	���������������#���
�����	
����������
	���
��� ���� ���������� &����� ��	� ���� #���
����	� (��� $	�� 
��� ���	� ��
�� ��	�
1���
���	���������� ����	� 3�������	C	���	� ��
���	��������� �2����% � "��	���
	C������	
��� >������� �	�� ����
�	�� �������
�� ��	� 1���
������� ���� &��������
(���B��
��������������������F�
���������	�������	C	���������	
������������� �

�������������������������������������������������

79� ���� 134)�S;� ��
�� ������� 	�
�� �����	� ���� &����	���
�F� ��		� ��� �����	���	� )��	
���� ��	�
)������ ��		
����E�F� �������	���	�4��	�����������F� ���� G�� ��E�����
�� ������� ���
�� ������!�"
��������(���)��	
������	������	����$������	������F�0���������		������F���
 %�
���������	������
1C	������	�)����������������	��#��$(�� �134)�S;�.==:% �



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� 6.

1��������G���
����	�#���
�����
���������	
�����������F�	�����������������	�
��
���	2���
�� ���� ��������	
�!	������	
���� ������ �������������� ���� ���	��� #�!
��
�����������������������		�F��������	�
������1��������/�L������������������	"
����&�������	�#���
��	�	���
���T�������
������G���
�����,��	�������
����
��"

������ (��������� $)�������������� ���
�� "C�����F� ������F� 0���	������F�
������������� ��
 %� ���� 	�����!����
��� ���� �����
� ���������		��� 8�
���	��������
���,����������������������������F�����
��������������������#���
���	���	��
��(�������������������	�������	�����������������
������������ �"�	�#���
���
���� ���� ��	���
������ B��
���������� 
������ 	����� 1!���� ����
� /�

���	����
���� ����
����������������!����������	��0�

�������
��������	��4��������F�
�����
�����
�����������������F�
��������������������	
�����(�������������
(�����(��	�������F����	������������	
�������		�������
������	������������������
���!����
�����

�����������8
���������	����� �"���/���������>�����������(���
�������������������	���
��� ������ ��		
����E��
�� �����������������I������!
	�������F� ��	�� ���� #���
�	
�������� (��� ���������� ���� (��	��������� �����!
�������F�	���������������		���������������������������8
��������
�/�

���	����
��	���F� ��	�� ���� ���� ��������	
��F� �
�	
������	
���
��� �������	���� (���
���������������
�������F���������	
����E������<������������	�����		�� �

8 . -����
���	
���������	C	����/����������@����)������

��
���	
��� ������	C	����� 	���� ��
���	
��� 1C	����� $(�� � <�� � ��!+ 8 +$8%%F�
������5�������� ���	C������	
����'�	����(���B��
������������������	
�������
��	���� � ���� 1!���� ������ ��� ���� >����������� (��� 	������	
�!��������	
����
�������������
�	
����)��	
��� ��

��	��� ��
���	
��� ������	C	����� ���� 1���
������� (��� B��
����������� 
�����
*��	
����F�1������2
��F�<����2����F�;���!�������������������� ��	�0��C��	 �
"���B��
�������������	�����
��������
��������$�������	�%F�*��	
�����	�F�1��!
�������	C	����� ���� 	������ ���
�� ������������ �����	����F� 
������� ���
�� (��!
	
�������� ��
����	
��F� ����	
��F� ���������
����	
��� ���� ���������	
��� 1C	!
�����
�������(��	����������1
�������
����F�����0�����������F���	������������
����D(���������G������B��
������������
����
�������
�������2���� �1��
��F�
(���"�������	���������1C	������$3�������%���������������
���	
���������!
	C	�����
������������	������������	������)�����������
���� ���
���	
������!
���	C	�������������B���F�������*����������	�B��
�����������	����	�
�	�����
��
(���3�����������	�������	�F�
��������	�@����)�����������
���� ���������	!
	������M���������	��������	
����I������
�N������	��
������������@����)�!
����������	�(��������*�������	����C	���������	�
������4��B�#�$+,,./�.+=��F�(�� �
<�� � ��!. 7 +% � @�
��������� 
������ @���� ���� ����� )������ ������ ���������F�

����������������������	����	
�������
�
����������	�����������	
����#�������
����@�����)����������	������������
�����/�



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� 6+

$.%� ��������	��������
���	
���������	C	����/�@����)������

���������D3<4�'1��@BS<;D0R"���$.==9!==%�	����@����)�����7:�������������	��

M	���� ������� ���� .=:,��!L����� ������
���
��� 1����������
������ ���� ���
��
���
�
��������������
�������������	��������<������������	���������������!
(�����!�����)�		��������������� N�

�'*�@�@#���$.===%�(��	�����������@�����)�������

M�����*����������&�		��	���������������������������������	(����������F��������
��������	�������*���������3������������� ��������� �����
����� 	������������ 	�
��
���
��������C�����������1����������	���
���� N��'*�@�@#���$.===/�� 1 %��

"�	� 
�	�����
��� )������F� ��	� ������������0���� ��� ���� @����� )������ ��		��
	�
�� ���������� ���� ���������
������ ���� ������������ ��
��������� �����������F�
���� ��E�����
�� (��� &D;**#��))� $.==-F� .==7F� .==:F� .==6%� ��	�����������

���� ��	���	����������)���	��������	����������������,�����	����	��������
�	�������F�
��
��	�"�����
������F� ����	��������� ���� 	���
����F� ��	����	�����
$(�� �&D;**#��))�.==:/�76�����<�� � ���!+ + +% �'�����"�����
������ �������
(������������ ������� 	�����
�� ������ 
������������ B��
���������� (��	������F�
����	�
��������������
���	
����1C	�����������������������������������	���1C	!
���������	�����
�������2���� �#���E������>�!0������76�����"����(�������!
����� �2����� ���
�� �������������� 	�����
�� 
������������ B��
���������� ���
"����� ����
������� 
����� � ��	����������� 
������� "����� ��� B��
����������
��F������������(���)��	
����	�����
��
����������������	������	
��
������
�������������� 
������ �2���� � @�
�� &D;**#��))� $.==6%� 	���� "����� ��	��!
������1C	�����
������������������/�

M��
���	
��� 1C	����� ���� �����������	(������������ O� � � "����� ��	��������
1C	����F���� �� �>��� Q������������������F�����������	�����	��������������!
���O� � �"����Q����
�����
�����������	���������������������������������������
�������������
�����	������*���F�	������1�������F������	������D������(��������F�
��
 ��������	���
���� �"����������������	������	
���<���������������������!
�������E����������������
�����F�
��������)��	
����
���1���������������������!
���������	(��������������1C	������	��������
���	
���1C	�������
������������!
����������������������� �O   Q���	�	���	��������*�������		C	����F�O   Q����������
��	� �����������	(�����������		C	����� � � � ��� *���� (��� 3��������� ����
<������������		C	������ O   Q����� ������ �	������������	�����	��������� �����!
������� ���� ���� �����������	���E� �	�� ���� 4�������E N� &D;**#��))� $.==6/�
+=7%�

$+%� "���>����������	�����������(���3�������������3��������������

B�)�@�<�$.==+/�:%�����C	���������"�������	���������*������������	�3����!
���	� ��	� 1�
��� ���� .������� � "��� 3�������� ����� ����
�� ��	� �,��	��������
.��	���	������� �������		�� 
�����/� ��
�� ��
�� 	�� ������������ ��	
���������
3���������
��������� $
��� � � � @���� )�����%� (���������� �

�
� ���� ����
	C������	
������������	�B��
�����������	����	 �)�	
��������*����������	����
��	���
�������		��2����������
�7���
 ���
��
����3������������	�����������	�����
;��	������� ��	� )��	
���� ����������� ���� ���	� 	����� ��� ���� (�����
��	� ��!
�����F� 	
�������� ���� ������������ �2����/� �	� 
������ ������ 	C������	
��� ;��	!
�������������� �
�������������������������������������������������

7:� 4������ 
���� ��� ���� ;��������� 	����� ��	� �������	� @���� )������ ��
�� ���� �������� ���� M������
��
���������N��������T�����������
����4��
��	�������	���
���	
���������	C	��� ��
76��������F�>������������������	�����(���"����F�(�� �4���)�@@�5�4��@�$+,,./�+.8% �



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� 68

M�	��������		
����E��
�����#�	�����E����������
�	
����B��
����O� � �	C������!
	
��� ����������Q � "��� &������� ���	��� B��
���� �	�� ���
����� ���
�� )�
�����F�
����������������0������������������	�����F������	������������	�
������*�����!
�������	�3�������	 N�B�)�@�<�$.==+/�:�%�

"��� ��������	
��� ���� 	������	
��� "����	���� ���� B��
���������� ������ ��	�F�
����������B�)�@�<F�����������������������������������	����	
���
����#��	��	F�
��
��
�������	��������������M��E����������
����	C������	
����*�������������	�
3�������	N� $��� /�6%� ��������)��	
���������	��
������������ ��	� 	������	!
	
����E��
�� ���� )��	
���� 	���	�F� ���� ��	� ���� 	C������	
���� ������������ ��	�
3�������	���������	
�!	������	
������������������	�������� ��

&��������������"�������	��������1C	�����$3�������%� ���0��������������!
���� (��������F� ���	������ 	C������	
��� *�������	������� (��� ������	C	����� �
)������	����2�����"�����������������
��B��
���������������
�����"�	�������
����	��������� ���� ��������
�� ����
��� 
����� � "�	� ��������� ���	����	
��	��
�������������	�	�����	�������	�����"�������������	�
��������1��������$�
�5���%�
(��	
��������������������<������������	����	����� �<����1�$(�� �+,,./�+76%�
�����	
����������	�������
��(����(��	
�������F��������	
�����������<������!
������	�C���F� G����
������������<�������������������������������	���$./.%F�
��� (������ �������� $./@%� ��
 � 	C�
����� $��������
�%� ����� �	C�
����� $����(��!
	����%�(������� �1������������ 	�
����
��<����1� ��������� ���������	
���"��	���!
������������	������/�

<������������	�C�� ./.� ./@�

1C�
�����
3���F���	�����)�		�����F�
��������!$>����!%�����������

3����

�	C�
����� �������
*����F�@�
	�����	F��
)��������	����

��������9/�<������������	�C�����������������������	�������$��
��<����1�+,,./�+76T��������!
��	
���*�����������	�����/��������"��	�������%�

"��
�� ���� ��
���	
��� ���
�
������ $������������ ���������
���� ���� (��	
���!
����������� ����
�����	� ��� *���� (��� �������F� ���������������� ����� "���!
�������
����������
��������%�(������E�������#��������
�	
�����������������
���� �������������� �����������(��� ��
��������� ��	� �������� � �';D"B��3<��

$(�� /�+,,,/�97%����������	��������� �����)2���
���������������	���������0���
���
�����������������	�����������/��

•� ������������ �����������	��	���	
�� $� � � �
�	
���� ����	
���� ���� �����!
����	
����1
������		�%�

•� #�������� �����������	������ $(��� ������ 0���������		�� ����� (��� ��������
0��	�������������������	����������%�

•� 0�������!(������
������ ������������ ����	� �����	� $� � � ������������ ����
>������
������'�
���	�������������
���(��	
���������1������%�

•� #�����	��������������������	������	�
•� #�����	����#�	������������	�0������	������������������ �



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� 6-

���� ���	�� <������������	�2���
�������� ��� '������
��� 
���� ��� ������	
����
����� ���� (������������ ������� ��� ���	����� ���� #�	�������� ������ ��������!1����
����
���������� �

8 . 7��B�	�������		���5�������	�����������������)�������������

���� ��	�	� ���� (������ ������������ B�	����������� �������
�� ���� "����	����
������	C	������������1�������� $(�� �<�� � ��!+ 8%� �	�� ���������������
���4��!
��	���������� ���� 
������� <������� ��	� )������������	� ���	
����E��
�� ������

��������"���������������(��	
���������������(���)�������2���
� ��

$.%� ������	C	��������)������

B���
�	�� 
���� ��	� >��������	� (��� ������	C	���� ���� )������ ������� ����	�
���	����	������	
����	���������		���������������7=/��

�������������������������������������������������

7=��	��	��������	�������	���������������������2���
�F��������(���B��
��������������������	
���!
���� (��� B��
���F� B��
����������F� ������	C	������ ���� )������ ��� (��
��	��F� ��� ���	�F� 
���
	������ ��
�� �������� 
���F� ���� �����	
������
���� ��	��������	������� ������ � )��� ���� ����� ��!
���
�����B��
�����������$MG�`N%��	����	������������������	�&����	��������F�����������	����������
���
��B��
������������	�����
��F�	���������		
����E��
��	������	
�����	��������
���������� �



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� 67

�

����������+,/�B��
��������������������	C	���F�B��
��������)������$�������"��	�������%�

>���������)�������	�����K��(����������B��
��������	�� ���������� ���������
���� ������ 4����������� $�������/� ��������������%� ���� ���� � ��	�� ���� ����������
��
 �	����������������������
�����	�������	C	��������)��������
����F�������
���������������������	C	����	��������������B��
������������	�������	����B��!

���� ������������� � 1����� ������� ���������� $������������%� ���� )������ �����
	������	
��� �������� ���� �	� ����� ������ �� ���	���
����� ���� 	������	
���� ��!
�������
������ ��	� B��
��������		�	� $(�� � <�� � ��!+ 8 .$8%%� �� (��� ���������
��������������	���
����
����� �

����)�����������	
�������	�
��(���������������	C	������	�������
�F����������
 
,��
�2���
� 
��	� �%�����
��� ���� �!�
� �����,����� ������� ��� �	� ����������
���
�
���	�����
��������������1�����������������������
�������������	��1����!
������(��������������������� ��������������
����� �����)���������������?�	!
������ ���� ��	� )�����F� ����
�� ��� 1�������
,��
� �
������� ���� ���� 
����������
����
�4������������	����������
��1�����������
�
����
��!�
��� �

$+%� ������	�����������)������

1����� ����� ���������������	�������������	� ��	���� (���������(��
��������)�!
�����������	�����������
�����/��



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� 69

������������	������������	C	���F�
��
��	�������B��
������������	�����$� � �

������5� ����	��������5�	���
����%F�����(��������	���	�������9�������������	�
(����������	������	C������	
���F�	������	
����������������	
��������������
������������������ �"���>����������	�����	
���������	�)�����	�������������
�������������"����	��������	�������	C	���	F�����<��������F������?���		�(�!
������������1��	��������(���	���������	
��������
����� ��

������	�����������./�)������

"��� ��������������������	������������������������������"����	������<����!
����F�1��	�������������?���		�(�����
�������������<����������!8 +F�!8 8�����!8 -�
�����	���� �

$8%� "�	���������0��������������

0���������������	������	
��������������B��
��������������B��
����
�����F�
���
��	�(������������	�������������F������������	C	�����������	
����I������������
���� ��������� ������	C	���� ���� )������ �����	���� � "����� ������ 	�
�F� ��		� ����
(�������������B��
���������F�B��
���F�������	C	��������)������G�
���	�����!

��	������K��(��������>��������		��������������	����������	���������
�	������"
	���8�
�		�	��
�

�������F�
��
��	�G�����������������������������0�	���������
���� 
�		��	
����	��������	
���� ������ ��������F� ���� ���
�� ���� ����������
#������������� ���� 1C	����������F� ��	� <��	������(�	��	� ���� ���� 1��������
���������
�����/�"���B��
���������� $1��	C	���%�(������� 	�
�� ����������	C	!
���� $D���	C	���%� 
��� ��	� B��
���� $1��	C	���%� ���� )������ $D���	C	���% �
B�����
��(�������	�
������B��
����������$���������	��	F������	C������	
�%�����
B��
���� $���������	(���%F�
��� ��	�������	C	���� $���������	��	F� ����� 	C����!
��	
�%�����)������$���������	(������	�>����������(���B��
���% �"��	�(��	�
���
�������������#�����������������	�
����	���8�
�		�	��
�

�����
�		��	
����	!
��������	
���� ����� ��	� 1C	����������F� <��	������(�	��	� ���� 1�������� ���
(����	
�����
���/�



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� 6:

�

����������+./�"�	���������0��������������$�������"��	�������%�

$-%� ������	�����������;���!;������������

��
�� ���� ���� ��	���� (��������� (��
�������� �������� ���� ;���!;������������
��������F�������������������)������������F������������	���������������������

�����/��

����������������
����
��	�������������	
�����
�
�����	�1C	������	����!
��	���	��
���(��	
���������)�����F�������>����������	�����	
�����������
����;�����������������;�������������������������(�������5��������������(���
;���!;��������		������������������������������	��� �

������	�����������+/�;���!;������������

��������������	����������	�B�	���������	�(���;���!;������������������
"�������� ������� ��	� 1�������������	� ��	� '������
��	� ��
�� L�@<5� )�S���

$+,,+%��������	�
�����<���������!- + �



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� 66

$7%� ������	����������/�@������
���)������

)��� ������ ���� ���� ��	���������� ��� �������
���� ������	C	������ ���� ����
)������������� ����� ���� ��������� ������	����������� ��� �������
���� )������
����������
�����/��

0	�4��������������	����)������������	�	��	�4�����������
���,����� ������
>����������	�������������&�������F���	�����	����	���������1���
�������
(���B��
�����������
�������
�����������!��������	
���1C	����������	����F�����
���
��������	
����������������	
���0����		������@��������	��������������!
	�������	��� �

������	�����������8/�@������
���)������

$9%� ������	����������/�0��	������)������

)���4�����������	����������������	�������������	C	��������������)�����!
��������������������������������	�����������������	�������)����������������

�����/�

#�����	����������	����)������������	�	�������	�������
���,����� ������
>����������	�������������&�������F���	�����	����	���������1���
�������
(���B��
�����������
�������
��)��	
���������	���� �

������	�����������-/�0��	������)������

$:%� ������	����������/���
���	
���)������

"��� I������������ ��� ��
���	
���� ������	C	������ ���� ���� )�������������
���2���
���� ���� ��
��������� ����������� ������	����������� ��� ��
���	
����
)�����/�

������������������	����)������������	�	����������������
���,����� �
�����>����������	�������������&�������F���	�����	����	���������1���
��!
�����(���B��
�����������
�������
����
���	
���1C	����������	���� ��

������	�����������7/���
���	
���)������

��
���	
���)�������2�������
������#����������������	�������������>������!
����	��������� ��� �
��� �����F� @���� )������ ���� ����� )�����F� ��������������

������$	�������
����������������	������������% �

$6%� ������	����������/�@����)������

��� 1����� ���� (������������� ��	���������� ��� ������	C	������ ���� ��
���!
	
����)������
�������������D��������������������������	��������������@�����
)����������������F�������
������������������
�����������
�������	�����
�����F�
��	��	��������������
��������	�������	C	������������/�



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� 6=

0����������� 	���� )������ ���� ��	�	�	����	���������� ���������������
���
�,����� � ����� >����������	��������� ���� &�������F� ��	� ����	����	� ���� ����
1���
�������(���B��
�����������
������������������
����������	
��F�"�����
��	��������)�	
������$� � �3������������3������������%������	���� ���	��!
	����������2���
���������������	������"������	�����

$.%����	���
��-�������
F� � � � ����������B��
���������� ����B��
���	C	�����
$� � �1�������
���F�>��
��	���
���F�4C�����?��F�3��������������T�������	/�
<�� ���!8 + 8%��

$+%����	���
��.����	���������
������(���������)�		!����������
�����	��	���!
������$� � ��������������)�		(��������T�������	/�<�� ���!8 8 8%�����

$8%� ���	���
�� �/������������ ���
�� (��������� &��������� $� � � ����������!
�����������1
��������(��������	�����4C�����?����������	���������T�������	/�
<�� ���!8 - 8%��

��	��	������������	�
�������	�����������>����������	���������������+,����
����	�����:���������	��������������������������	���-�������	������"
�
���������� �

������	�����������9/�@����)�������

"��� B�	���� ����������� $	 � %� 
����� ��� ���� "���������� �����������F� ��� ���
��������*������ 
���������	������)���������
���	����
������� ��
���	
���)�!
�������	�������	���F��������		�����>����������	�����������	�)�����	F���	������
'�	����(���B��
��������������
����	�)������(���������
��� �B������	�����
�	���	�������	��	�#��������	����������
�����������	��������	5�>����	����'����!
��
��� ����
�	�� ��� ������ ���� ���� *�������� ���� >����������� ���� B��
����������
���������
�F� ��� ���	��� ��� ���������� *���� (��� ������ ;������ ���� ������� �����
(���������1�����6�����������G������ $������������������������������������!
	���%�������	�
��������
���
��� �������	������������
�5�		������(�����������!
���� ������	����������� ��
��� ��	� @���� )������ ��������� � &�������F� ����	�����
����1���
�������(���"��������
��������������	
���)�	
�����$;�����%��������
��� �����
� 5�		F� ���� ���� ���� ��������	
���� *���������� ��	� "������	����	�
���
������3����������������������
�����F�������!�����	��������>����������	!
������������F���
��
��������3������������������G�������������������������!
	���������������	
������
���� �

�����	�G���
��	������	�
������1������������������������������F���������4�������	�
3�������	���	�(��������	�&��������(�������1
��������������������������
������
���� �"����������	
����������������������?���		�(�����$	 � %����	�	�@�����)�!
����	������ �
��
���������� ��	�
��������	�;�����	� �	�����������������������
���������	������	����1������� �

$=%� ������	����������/������)������

���	���
����������������������	����������������
���	
����)��������
 �@�����
)�������������	�
���������������������	�������������������
����������(�����
�!
��	
����)�����F�����������)�����/�



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� =,

$����������� 	����)������������	�	� ��
���	
����������	C	����F�������>��!
��������	��������� ���� &�������F� ��	� ����	����	� ���� ���� 1���
������� (���
B��
����������������� ����� ������ ����������� ���
�� "����� ��	�������� )�!
	
������$� � �3�������%������	�����
��� �

������	�����������:/������)������

$.,%�)������������;���!;������������

"��� �������� )���������� ����� ���� ���� )������������� ���� ��	� 0����?� F�����!X�
$��� � �����	� ]� (���F� (���������%� ����
�F� 	�� ��		� ���� ������������ ��������F������
(��	
�������������� )������ ���� ��	���
�� ����� � ��� ������ ���� ;���!
;��������������
������������	������������	������������(�������������������
����	���
��� � ���������� ���� ���� (�������������� ��	���������� ���� )�!
�������������������������������������������#�����
����	�)����������������	�
��
��<;�)1��
������
��������������������	��������������	�	��������	�������!
���/�

MO��������
�Q����������F)���������X��������
���4���
���!�����1���
�����
���!
�����������������������(�������������)�����F�OPQ�@��������	���������	������
������)����������������� 	������������ ��
�� ���������(����F�)������	����� $����
�!
����������	�����������������0����		�%�����0������������$���������������������!
�����)��������	��������%������
�
����������� �������	���B�	�����������2�!
����
���(�������
�	�����������#������	�����	��������	�)����������������	�
	���
��� N�<;�)1��$+,,+/�7F���������D��� %�

"��� ������������ (��� )������ 
���� �?������� �������F� 
����� ����� ������
�� �����
����� ��
���	
��� ;2	���� ���
�� ���� ������	� ��	
���������� ��������	������� >��!
��������	�������������	�B��
�����������	����	������������� �	� � �������(�����!
��������������������	�G���
�F�
���������	�������F��������������������������������
(��� )������ ��
 � ������	C	����� � "��	��� B�	���������� ����� ���� ��
���!
	
����)�������������������
�������
���
����� �"�����
����������������������
"�'�@5�1D;D)D@�$.==9%���������������	������F����������(��������	�����������
���������F� ���� ���� ��������������	
���� ������� ���� (������������ �������
���	���
��F�� � ����������	
���������������
���	
���)������(�������F�	�
�����
���� ��� &������������������ ���������
������ $)�������������F� )����	��	�������F�
)�����?���		�(����%� ���	�K����� �������� ���� ���� G���� ;���!;������������ ��!

��������		�/�

��������������	��� ;���!;������������ ��	����� ��	� )������ (��	
���������
������(���������	C	�����F����
�������������	
������
���>����������	����!
������� (����������� <����������F� 1��	�������� ���� �?���		�(����� �����	�����
��!
�����2���� �

������	�����������6/�)������������;���!;�������������



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� =.

8 +� "����	����<����������

&���������	�������	C	������	����������!��������	
���B���������������,�#�"

���	C������	
����1�������	�;�����	�������F������	���������0����
������	�����
��
�,��	����������������������<���	�����		���	�;�����	 ��������<����������������
���� ��������(�� ������������ ���� ���� �������(�� "����������� (��� ���	
�������
��	����� � "��� <��������� �����	�������� ���� ���2���
��� ���� �������� 	C������!
	
��������!;��������		�������
��������������
������������
�������(�����!
����� ���� ����� ��	������� ��	
���� (��� B��
����������� ����	� ����� ���������
B��
���	C	���� �"��	��	������	�
����	����������F�����B��
������	�����F�����
��
�������������������������
����� �

8 + .��"����������(���B��
����

0���3�������	
������������������(���B��
���/������F�������	�����1C������$(�� �
0���3��.=6-% �1���	����G�
���	���������	������	
����"����	���������<���	���!
��		���	�;�����	�(�����	����������������������
�������������������������� �

$.%� ������

���� ����� O����
� � ������ b����aQ� �	�� ���� B��
���F� ���� ���� ���� ������������
�
�	
���� B��
���� ���� �����
������� D�G���� ���� ������ �����	
���� R����
������
�
�	
���� B��
���� ���� D�G���� ������ � ��� 1���������� ����	� ��C	�	
�� �������
D�G���	F�
��
��	���	����������	�
��	���	��(��
��	�F����������������������
�����	�
D�G������	����� ����������	��	�������
���
�	
��������D�G�����������������
��� �����	
������/� ���� ����� ���	����	
��	�� �	�� ���� �����	� D�G���� ���� ;����	!

��� ���	������(��
��	���������	�
��	���	����	������
����� �B�����
��(��
��	�����
�������	������������
�����������������<��		��(���D�G�����/������,�
�������
�����

����
��
������"��
��������������������� ��
� ����4����������� �
����.�
$(�� � >D;;�� +,,+% � ��	�� ���	�� *��������� ��	� )��	
���F� "����� ��	� ������ ����
<��		��� (��� D�G������ 
�����������F� �������� ����� ����������� ���� �������(��
D������������ ��� ���� ;����	
���/� ���� ����� 	�
�� ��� 1���E��(������� �
�	
����
�
����!�	���������	F� �
����!�	�������������������� �
����!�	����� *�E���!
�����	
��������������
�	�����������������
��������F������G���	��������������F�
G����� ���������� ���������� ���� G����� ���������� *�E������� ��	� ������ �������
D�G�����������������G�
���	����
��I��������������������������		�� �"����	�
�������� 	�
�� ��
�� ���� 	���
���
��� ���������� ��	� �������

���� �������	� ����
<������
���������������	�	�1�
�(������	 �

"������	
��������������/�������	�������>������
���������
��������B��
�����!
����������
���	����(��	������
� �&��"�@)�@@�$+,,+/�6-%�����/�

M������� O�����Q� ��������� ������ ����� F������	�����	
��� *�������X� $;�(��� e�
<����F�.=6+%�����������������������������
�
�������;�	����������N�
&��"�@)�@@�$+,,+/�6-%�

�������	�������
���������� ��	�
�������������������@������(�����������	C
����!
��	
���� ���
�
�����		����� � ���������	� 	���� �����	
��� B��
���	C	����� ���
��
���� ��������� )2���
������ ���� "��	�������� (��� ��	�������� ����������� ������
��
��
�� 	����� �����	
������� ���� ��		��� ���� �������� >��������	�2���
�������� ����
������������(��������
�������	
�����������
���������� ��	�
�������� �



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� =+

$+%� ������	�

������	� O��� � ����?� b��������aQ� 	���� B��
���F� ���� ������ ���� ���������� �
�!
	
���� B��
���� ���� �����
������� ���
�� ���	���� >����������� ��������� (���
���������� �����	������ 
���T� 	�� �	�� ��	
����������� 0��	� ���� ����?� ���� *�����F�
���
������ ����?� ����*���� � ������	��2����� ������D�G����� 	���� $���
�% ���
��
������	�(��
��	��F�
��������B��
���F�����D�G������		�� �

"������	
��������������/���	��	����(���������������	����
����������	����>��!
�����������������>����		�������(�����������������"����������>��	����������
�2��������	��������	��(������	������F����������	���	���	C������	
��������������
"����������� ����
������ 
������ ��		�� � 1��� 	���� ������ ��� 
���������� ��	"
�
������	
�
��������(��	������
�F��������G���
����2E����>��������	�2���
����!
��������������������(������	
�����������
���������� ��	�
��������	�;�����	 �
1��������	��������������������	�����		�����'������
���	���������	������ ��

$8%� 1C������

1C������ O����
� � 	C������� b���������	���
���aQ� 	���� ���������� B��
���F�
����������������������������
�������D�G���������1�
�(���������		
����E��
��
����>��������������
�	
��������@�������$<��(������%������� �"��	��<��(��!
����� ���	����� ���
�� 	���
�!� ��
 � ������	������	
��F� ��	�����	���	
������
���
�����������	�����������2�������
����������	
��������>������������ ���
������
	C������	
��������������������	C�����	
����B��
������������������	�������
��
(������������������ ��?�����������
������
��	�
���
������������������
�������
����������	 �

"������	
��������������/�1�
��������1C�����F���	���
��������>����������	!
���������		���(���������@���������������������������
����� �"��	����������	��
����	���
���
���B��
����
�����
������#�	����$�����E���	������%������������!

���"��	����������$������������	�1C�������	�*������	%F�� � ��	���������
���	�
��
�� ������
�� �����	������� 1C����� � D���� ���� ������������	� ����������� ���
	C�����	
���� B��
���	C	������ �	�� ���� 
���������  ��	�
������ ��	� ;�����	� ����
��������F� �����	
�!����?���	
�� �����	
�������� 1�
�(�������� ��
 � ��
���	
���
�
�	
������	
���
������������	������� �����	
������ � ��	�� ����>��
�������
(���1C����������� 	C�����	
����B��
���	C	���������2���
��� ������������!
��	
�!	������	
��(���	���������<���	�����		���	�;�����	���
������
����������
 ��	�
����� � >����		������� ���� ����� ����������� �������� ��	� )��	
���� ���
�����
������		��
������ $<;�*<�%� �	�� ��	������*��������F�B��
���	C	����� ���
��!���������������F�������	
��������������
��������������	
��������	������!
	
�������������	�����	���������������2���� ��

8 + +��"����������(���B��
���	C	������

&���������	������	
������+ 8������1�������������	�����F��2��������
������	C�!
�����	
�������������������B��
����(��	
��������1C	�����������1�������2���
��
�����	����� �"����������(���B��
���	C	����������;����	!�����;���
������		���
	�
�������	
�������$��C	�	
��������D�G����F�1���
��������)������%T�	���
������
������������� ��



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� =8

$.%� 0�C	�	
��������D�G������

&���������	������	
���������������������(���B��
���������	�����F�	����������C!
	�	
���F� � � � ���������!��������	
���� D�G����� ���� ������� &���� �

�
� �����
�����	
���B��
���F��������	������	�����
����
��������	�$� � ����
�F�	 � % �&��!
������ ������� ��C	�	
�� ������ D�G����� 	���� ��	� B��
���� (��� ��
�	� ���� ��
�	�
������	� �
�	
������	
���
�� ��	���������F� 
��� ��
�� 1����		C������ $����F�
4��	F������F�<��
����% �0���3��������������	�	�/��

M&�	���������
�	�	��	����
��	��������!��	��	��	��������B��
��� N��
$3 � 1 � 0���3�F� �������� ��
�� "�'�134�� #�1�;;134�*�� *I�� 1�)�D��<� $+,,-%F�
������ �>��� %�

"���1C	�������� �������F���		� 	�
��B��
���	C	�������	�������)�����(���B��!

������������������F�������	���������������������
��	��F� �	�� ����;����	
����
��	�)��	
��������	�#������������
�������		
������������������	���	�B��
���!
	C	����(����������D�G�������������		�� ��

��� <���	�����		������� ��	� ;�����	� �	�� ���� 	��
���� ����������� ��		
������ ����
;����	
�������
������;���!;�������������������F�	������	�����C	�	
�������F�
���������!��������	
�� 	������������� D�G����� ���
��	� � "��� ;���!;������������
�	�� 	����� 	���� ���� B��
���	C	���� (��� ������� D�G�����F� 
��
��	� ���� ;������
���
�� 	������	
�� �����������F� �������(�� ���� ��������(�� 4���������� �����
��F�
��
��������������(��	���� �"���D�G�������������������������������	��������������
��������� 1
������F� ���� ��� ��� <���	�����		� ��	� ;�����	� ���� ����� >����������
��������� �*������������������	������������������.������������	���C	�	
���������
D�G����	� $D�������	F�<2����	F�1C	���	%���	�B��
������������	�B��
���	C	���	�
�����������D�G�����������;���!;��������������		���	�
����������������/�

•� B����	���� ���� �	���������� .�������� ���� <��������� ������� ��
�/� ����
���������	�����!������
���*���F���������������	����� $��	�F� ���		��F� ��	!
�2����%� ���� >�	��	����� $���� *��		��������%F� 0��	�������F� *�	�������� $��	���
<2����%F� ���� D������
�����	
����������� �	
 F� � � � 	�����
��� ��C	�	
��
���
������1����	���������	�)��	
��������		������0�������� ��

•� B��� ����
��������� .�������� ������� ��
�� ���� ������� �������(����������
$����������%F� &�������������� ���� !�������������� $)������ ������ 	�
�� F����X�
��F�4���� F
���X%F���E�������������	��������� $1��������	
����F�;�
����!
	��������� ���� ;��
���2�����%F� ������������?���� ����� !	�������F� ��	��	��!
��������*����(���;�
���$*�������	�<2����	% �

•� .�����
�� 	������������ ��,���	��������������������
������ �����	
�������
�2�������������E��>���������������� ��

"������������	������������������!��������	
��������	
������F�������
������
��
1����	������� ����		�� 
������ �2����F� 	���� �����	�����
�� ���� )��	
���� ���!

��������
��)�������$(�� �<�� ���!8 + +���������
����
���	
���4���	�����������
)�		�������������
��������������
��$(�� �<�� ���!8 8% �

$+%� 1���
����

���'����	
���������B��
���	C	���������������D�G����F��������	�
��)��	
����
$���������%�(��	���
���
����
 � �����	
������ ����?���	
�������������F����2���!

���� 1���
���� �������(�� ���� ��������(�� ���������		�� ���� ������ 	������	
����
�������$�����	
�F�����?���	
������	C�����	
�% ��



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� =-

1���
����

•� ������������	�����������	����������	�����2	���	(���2����
•� (������
����	�
����
���
•� (��
��	���������
�	�������	���	�����	�
��	���	��
•� 	�������������������������
��	���
•� 	����2������	
��
•� ��2�������������	
������$��	�#���
����F�>����	�������%�
•� 	����	������(F��������	�����
����������"�	�����
�����������
•� ��������������B���(����	��
•� ���	���������<��������(���$�	C
��	
���%�1C	�������
$(�� �)����@�.===/�.8-�%�

"��� ����������������� ��	���F�������������������������3���������	����������
��
)����@� 
�
������ 1���
���� ���� ���� '�	������� ��
 � ���	������	��	�����!
������ ������ G�
�������� ������� ���� $(�� � )����@� .===T� 134@D�B� +,,+T�
&��"�@)�@@�.==:�����+,,+%/�



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� =7

&�
������1���
����
1C������	
��������������1���
��F��
��	����������
 ����	����������
�/�

<2����	���
���$���(�����%�
;���	�������$(�������;�����

���<������F�0������F�
���	����F�������
����	�����
����
������������	���%�
)�	���

#����	
��9,�

•����
�
�����	��	
��
������	�)��	
������	�
���������@����F�	����������������������������!
�����$���
������#�	���	
����%���������� ��
•���	���	�������
��F���
���	
���	����������	
�!
����?���	
���B��
���	C	�����	�������	�������!

�		���������������
���������������<������!
�����������$(�� ���
��)D;34D�+,,,F�134';B�( �
�4'@�.==6�� � %�

>�����	���
����$��	���!

�����&����%�5�#�������!
	���
����

•����
�
�����	��	
��
��������1���
���$�������
����<���������������	�)��	
��������������
	��������	���	
������
�����?�	����%�

1
�����	���
����$��	
����!
��������?�%�

•����
�
�����	��	
��
��������1
������������	�	�
����>�����	���
����$�����������M#�	
��
���N�
��	�)��	
���%�

��������1���
����5�B�����!
	C	�����$�����F��������%�

•�*�������������������������������������;�����
��������)��������� ��
•��������
�		��	
������
�!������	
����*��!
	
��������
������������(���������	
����
���������		��������@�����$	 � %�����#�	���!
	
��������*����(���
•�#�	����������B�����	C	�����F��
•�������)2���
������������	C������	
����1���!
����������
����
���	
���1C	�����$� � �@����
)�����% �

"����	C	�������	������	C�!
�����	
���B��
�������������
��������������B��
���	C	!
�����������������
���	
����
1C	���� 9.�

•�;���	
���1
������������C	�	
���������������!
���������	�	���C	�����	
�!���	�����#�	�����!
E���������$��������C�����F�H��������C	��% ��
•�)2���
������������������������	
���F�	C����!
��	
������������������������B��
���	C	���������
��	��������B�����	C	������
 �����B�	������
��
���	
����1C	�����$3�������%�����"����(��!
��������� �

��������:/�&�
������1���
����$B�	�����	����������	�134@D�B�+,,+F�&��"�@)�@@�.==:F�
����������������"��	�������%�

�������������������������������������������������

9,� #����	
��� ��		��� 	�
�� ��
��� ����� ���������� ���� 1���
���� ��������T� 	��� �2����� ��
������
B��
���	C	���������������D�G����������������
�����F����	��������'�	�
�������������
1
�
��������F���	����������	
�!�C����	
����1�����������������D�G���������� �
9.� �������"��������
�����
����������B�������,�����.���	���������B�����	C	���	�����B�	������
��
���	
���� 1C	����� ����������/� ���� 	�����	� $���	�� �������	
��	� ����� ����	
��	%� 1������ ���!
	���
���.F�����	
�
�
��	�1���������	���
���, �1�����	���������������"�������	�#���������� � �����
����	
����D�������������	������������	(������������������	C	���	���������	
����)�	
�����!
	C	�����$�����������	!�����<������������	��
������������������
���� �"������2��������
��
��	�����������$����	
����F�;���	���
���F���
 %����(��	
���������������B��
���	C	���������!
������
����� �



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� =9

���������	����	����������B�	�����	��������
�������������������������������
��	��������(���������������(���'�����	�����1���
���F�� � �����*�������������
	C������	
��������������������"�����������(������	
�����������������������
��	�)��	
����������
�F�
���	��� ���)���!)��������	��������(������������;��!
���	����	���������������	������
���� �

$8%� )�������

>����� �����������F�	�����������������(��������	��������������	
��������������!

���F�	���������������
���	
����1C	�����	�������������������
��������
������
�

����������  ��	�
������ ���� ��
����� ��
���� ���,��	���� ����� �
� �
����������
 ��	�
��������
����	��
�������
����� �"��	������ ��	��	������� ��
�� ����"���!
�����		�F������F�>��	���������F�<�������F�0����F�1�����������	
 ��

1��
��F� ����� ���������� ��	�<�������
��� �������		��� 0��������F� ��		��� ���
<���	�����		���	�;�����	�(���;������	���	�������(�����������������0��	�����	�
���	
������� ��!� ���� ���������� 
����� � "����
�� ���	������ ������������ (���
�������1C	������������E�����;����	
���������(�������������������������	��!
��������F�������	��������9+������
�����
����� �)�������	������	������M)������
���� &�����
�����	����		���N� $1��34D&��<� .=68/� =%F� ���� 	�����
�� ��	�� ���
��
�����������������	�@�����	����	������	
����������������	
����4��	�
���(��	���!
����
�������2���� �1���	����������	��������(��������������(��;���������1�����
(���>��	�����F�"����������0�������2	�������������������?���B�	��������!
��� (��� 1���������F� *���������� ���� >��������	
��	��� ��(����
����� 98� <;�'1�

$.=9=%� ���� 1��34D&��<� $.=68%� ��	
�������F� ����� 	����� (�������
��� ���� ��!
	���������		�F���������������	
�����������	�)�����	/��

����)��������������

•� ����1��������$1�������������%F�
•� ����*��������$*�������	������%�������
•� ��	�>���������$>��������	������%�����	�D�������	��� 9-�

"������2������

•� ��	�����
������������������������
������$��������%�
•� �������D�����������������������
�	�
��������������$0����������%�
•� �����������������������������������������
������$����	���������%�������
•� �������������(����������
������$<�����	�������% �

�������������������������������������������������

9+� "��� ����������� )������������� ����� ����
�� ���� (��	
�������� 
�		��	
����	��������	
���
���������		������� � ���	�������	��	F���	�<��(���������	��	F�����4����	��	
����4�����������
������
����	�R�������0�������	��	���
��0���3�F�"�&�S�� � �$(�� �1��34D&��<�$.=68/�..-�% �
1����� ����	
�������� 	�
�� ���� ����������� B��
����������� ���� ���� ����������� )������������F�

���	�������1��34D&��<������	�������	� �L����
��1�
��
��	���2�����B��
������������	�)������F�
�����)���������
����	�B��
����(��	�������
����� �"����
��
�����F��������>��	������
������
���	�	���?��	�
�����F��������������B��
���	C	��������)��������
����������������(�����������
(��
��������������)�����������������B��
���	C	������	�1��	C	����������������� �
98���	��	������������
�����������
���	�������)��������������������������F�����	����������������
����(������������	������������F������������������������
��	
����B�	�����������(���1C	������
����@����F�#�	���	
�����������
��������� �
9-� 4�����
����������F� ���� ��
�� ���� 1C	����������� ��������
�� ��
�� ���������� 
������ �2����F�
	������� ��� ���� )������������� ���� ����� �������� ����� � ���� ���	����� ���� ���� 4�����
����������
�������	�
���������������.+ �



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� =:

@�
���������	���F���������������1��34D&��<F�������F�����������������	
����
B�	��������������(�������������������
�
������������(���)����������	��!

�����������	�������	������$(�� /�1��34D&��<�.=68/�.+.��% 97�

)���������
�
������������

"��	���!
��������
��

@����
)������

#�.%��
������������
�

#�. .%�������F���������F�
#�. +%�����!������
#�. 8%�>���	
������	
���
������������

�2���
��

#%�2�	��������
�������
��
����!
���	���������!
	
�����
���D����!
��������	�����������
$G�
���	�	����	
�/�
����������������
�C����	
�/���!

�������%��

#�+%��
"��	�������	!
��������

#�+ .%�"���������
#�+ +%�"��	�������	��������
#�+ 8%�*������������ �2���
��

��. .%�1����	
�!��
����	
���
)������F�
��. +%�"C����	
�!
��
����	
���)������F�
��. 8%����������
����	
���
)�������

��
���
�2���
��

��.%��
0�C	���!
��
���	
���
)�������

��. -%����������	
���)�������
$3���������������������
1�����������%�

�2���
��

�%������������
�������
��
���������	������F�
����������
�!
���������!
��������	
��������!
	�����������

��+%����!F�
�	C
��!�����
	������
���!
	
���)�������

��+ .%������
���	
���)����!
���
��+ +%�0	C
����
���	
���
)�������
��+ 8%�1������
���	
���)�!
������

�����!
	
�������
�2���
��

��������6/�)�������$�������"��	����������
��1��34D&��<�.=68/�.+.�%��

��� �������� 6� �	�� ��	�����
�� (�������F� 
��
��� )������� ���
�� @���� )�����F�
��	��	����������
������3�������F������	������
�������2���� ��������	����	!
����������
�������������	
�������������(������������������F����������	��������
���
�
����������	�@�����)�����	�����F�����
���������� ��

8 + 8��@����)�������������<���������

"���(����������� ������������@�����)������ ���2���
�������
������ ��������!
	������� *���������� ��	�B��
�����������	����	� ���� �����	������ ����������� B��!

��������������B��
���	C	����F��������

�������������������������������������������������

97�4����	���F�����>���	�����������������F���
��)�����������������F����� �����������;�����������	�
MB��
���	C	����N������M<���	N������
�����
�����F�	�����(����������������	
����� �



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� =6

•� ���������(�������,�����������������������$������D�G����F�1���
��������
)������%��2���
�	�� ��������	���������������	�����	�
��������
�����F�� � /�
1
�����F� 1���
���F� B�����	C	����F� �������� 1���
���� $���������	
��� ����
���������	
���1���
���F�0����������	���
���%F�����������������"��	���!
����	�������F�>�����	���
���F�;���	������F�#����	
�������)�	�� ��

•� ���	
������� (��� ������ ��� ��	� ������� B��
���	C	����� ��������	��������
�������� 
������ $� � � 1
�����	���
��� ��� >�����	���
��� ���� 4����� (���
1���
���	����	���
���� $� � � )�
��	���� 1�)%F� >�����	���
��� ��� 1
�����!
	���
��� ���
�� 1���
����������		���
���� $>��������%F� ��
�	������ ���
$4�?��������!%�B����� �$� � ��13��!<���%F�)�	�����������)���!"����%�

•� ������9�
����	����	�����������������������
������$� � �������
������!
������������������	
���������������F���?�������������������������	
����
���� ����������	
���� �����������F� B��
��������������� ��� *���� (��� "�!
��������������������>����������	�����������F�'�������������(���B��!

���	C	������ 
��� ��	
���������� ��� ��	���
����� 1���
��� ���� ����������
����������������(���1�����������%�

•� �����$����� (��� ������F� B��
����������� ���� B��
���	C	��������)�������
�����
���������
������$� � �����3���������������F�4C�����?���������1�!
������
���� ���� >��
��	���
���% � ����+,�����/��� 
���� 	������ ��
�� ��!
	������������������ �

8 + -��&�	�@����)����������������������2�����

*�������� B��
���	C	����� ���� )������� �2����� G���
�� ������������ ������ ����
@����� )������ �������� 
�����F� ��� 	�
�� ������ B��
���������� ��
��� ��� "�����
��
���������������������������		��F���������	�����������������������K������!
��(����(��������/�

•� "�	� B��
���	C	���� ���� ������F� ���������	�������F� ��C	�	
�� �?�	�������
D�G�����

•� 	����	
�!��
����	
��F�
•� �C����	
�!��
����	
�������
•� ���������
����	
���*�������	��������
•� ���!F��	C
��!�����	������
���	
���)�������$	������	���������?�	������% �

(��	����)	������ ����� ��	���	������ 
�����F� ��		� @���� )������ ����� �������
0����������)2���
������������1�����������������
��	��F��������*���������������
���������(���������)����������������������
���������� �"������������	����������
<�����������	����������	����4��
��	���������1
�
�
����@�����)�����F���������
���
�� ����� ��������������� ����������� ���������� ������ ���������(��� ;���!
;������������ ��	� �������
���F� ���	������F� ������ ��
���	
���� ���� @�����
)������������������
�������2���� ��

�������������������1����������������(���B��
���	C	����������������B��
���!
��������������������������	������4C�����?� �������������	�#�����������	������!
��������(������)���������!��
����������������
�������������@�����)������
$(�� �B � ���')#���@���5�0�S��.==-�����"'�1)�@@5�)�134�@)D1���.==6%�

�����	����������
�����1��������������������������(����?�������	
���F������!
�������������������
����(������������������ �"����	��������	�
��������	�������
&�
�����������������(�����������������F�
�	�������	�0�������4C�����?����
����!
���������������������
��� �



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� ==

8 + 7��4C�����?������4C���������

$.%� #����������

•� 4C�����?����	������<���������
��	�����(�����������������������������������	
��������������
����	�������!
	C	���	���������<�������������@�����)�������������	�
���������������������!
	�
���� >����������	��������� 4C�����?�995� 4C�������� � #����������� ���� ����
�,�������	���'���������
�)�������� �	����	�0���������	�4C�����?�	F�
��
��	�
������	� (��� �'14� $.=-7%� ������������ ���
�
����� 
���� � ���� 4C�����?�� �	�� ����
B��
���	C	���� �������������� �,��	���������.������� � B��� ������ �����������
4C�����?������ G��������(��������������?�� ����
�������F�	C������	
���1����!
���� ���� (��
�������� B��
���	C	����� 
��� ���	����	
��	�� 1
�����	���
��F� B��!
���	C	����F������������������"��	�������	������� �4�������������������	��	������
���	
��������� '����	
����� ��� ���(������������ ��?���� �� ����� ����� ���� (���
B��
���F� ���� >��
��	���
���� ����� 4C�������	 � 1��� ��������� ���
�� ���� �����!
��������1��������������������������	C������	
���>����������������	
������
����
B��
���� ���������� ��	� 4C�����?��	� $���� ��� *����� ��	� ��������� (��� ���������
#�2E���������� 	���� ����%� ���� ������ ���� #����������� �����F� ����� ���� ��?�!
	�������� ���������� 	C������	
���� 1���������F� 	�� � 4C���	���������F� ���� ���� ����
��!�����"�����������(���4C�����?�����������
����������		������F��

M��������4C�����?����
������B��
����������������	��
��	F�� � ���	�1�������������
��������������F�����OPQ�(���)��	���
���������
������������	C�����	
��F�	��!
����� ������ >���������� ��� ���� ���	������F� 
�	� 	��� �����
����N� $1�@"�D�4��

+,,,%9:�

"��	�	� �����
������ D�G���� �	�� 	���	�� 
������ ���� �������� B��
���������� �����
������ ������ ���	
���� � "��	� �������� ���� �����
����� $"����	��������%� ����
	C������	
����B�	�����������(���1���
�����������������������������������	�
������1��������������1���	��������� �&��������������?������
��
�������M�C!
�����������������������������N�$<����1�+,,./�.:%�� � �������������F���
���!
�������������������������������4C�����?�� ����������F�	��	���
�������(���+,�
�������	96 �"���"�����������(��� ����������������	�4C������������������ ���
���� ������ ��	������� (��� ������ ��	� 1���������� ������������ <������ 
��� � � �
������4�������F�(�����������
��������<���������
��<��
��������;���	������
���

�������2���� ��

�������������������������������������������������

99� "��� �������� 4C�����?�� 
����� .=97� (��� @�;1D@� �������� ���� 	������ ��
���	
�� �����	���� �
@�����	� ��� 4C�����?�� � � � ��� 134';)��1���� $+,,+/� ++7��%T� �1<�� $+,,+%T� 1�1�@<� $.==-%T�
�11�@#5�<;�)1�� $.==:%T�<����1� $+,,.%F�1��4;� $+,,.%F�����	�
����������;��������		��������
1
��������(���4C�����?�� ��������� ������	
����'����	�
�������	
������� �4C�����?�� �	�� �����!
��
���������������1������������������	���?��	F����������������F�
������������������
��������C!
��������F���
�������"�������	�������F���������	������1C	����������	�����
���������� ������!
����	�
�������	�� � ���
�����	�4C�����?�������
���� �
9:������M>���������N����
��������4C�����������	�������		
����E��
���������&�������������	�
@�����	 �1��� �	�������<��	���������� �	�������� ����� ��	�(����������
 ��	C
��	
����������
����F�
��������	��>���������� �	�� ��	� ��
���	
����1�
�����
�������������
�������M����N���	������
�!
	
������������������"����F��������
������3����������������	���������	�����
����� ��
96�4C����������	�������&���	
�2��������	�4C�����?������)��������� �'���		�������	
����!
���������	� �������	�4C��������� ������� 	�
�� � � � ��/� �;')1��@#�;� $.==6%����� �1<�� $+,,+/�
8,��% �



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� .,,

•� @�(��������
"����
����	����������@������$;�����������1
�����%�������G����
��<�����?�����
����4C���	������������������
�������(����	��������0�������
��������������!
���� ��?�� ��
 � ���� 	��	������ B��
���T� ����	��
����� ���
�� ��	� 4C��������� �
��� ���	����� ����	� 4C�����?��	� ���� (���� <������ 	��� ���	� ���������F� 
����� ����
����� ��	
���� ���� �2���
���� 1���������� ���� 0����� ���������� �	� � "�	� ��	���
���	��������2���
���������>������
���������2����
��	�������������F� ���������
��?� �

�

����������++/�4C�����?���$�������"��	�������%�

"���@�(�����������
��������4C�����?���	������
�	�����������	C������	
����>��!
����/� B��
���� (��
��	��� ���� ������� B��
��� �1�� ����� ���� 4C�����?�� 	C����!
��	
�� ���
������
��� 
�����F� ����� ��		� ���� ���� ���� 0���� ���������� B��
����
������ ��� ������ ��������	
�!	������	
���� ���������� (��� @������ ����������
��	����F���
 ��������
����
��������
��������		��/���������	���	����*������
���
���� @������ ����� >��	������	� (��� ���	
������� ��� 4C�����?� � "��	��� ��E����
>������� 	���������� ���� $� � � ���� 1
�����%� ���� �������� $� � � ���� ;�����%�
�����
�F� ���������(� ��� 	������������ �������������� 	
�������� ��� ��������F� ��!

���� ��� ���� ���	��� ��E����� ���������� 
����� ��������
�	� (��	������� ��
�� ��!
��������� �"��	�	�0��������	��
�	�����
������������
�������(���4C�����?�����
'������
�� � �	� ����� ��
��� ������� ���
�� ���� #�	�������� ��	� )�����	F� 	�������
�������
�������	
���		����#�	����������������������)���������������	�'�!
�����
��	� ���2	�� 
����� � &��� ���� ����� �������� )������ ����� ��	�� ��
�� ���� ����
@�����)�����F���		�	���������������
��B���!F� ������	!�����)�������	������!
�������� ���'������
��� �
�	
����;�����F�1
������ ������E��	
����	
����U�����!
��
�������
�
�!F���������	!�����	�����	�������� ��

$+%� 0������������"�����������(���4C�����?��

1���	��
��������@��������
�������������(����� �	�F�����4C�����?�����(��	������
���� ���� ��	� ��	�������� ���� 0�������2	���� �����	�����F� ���	������ ���
�� ����



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� .,.

��	
���������@�
�������������������	����������������������������B��
�������
&&&� �
��� 
�	�����
��� "����������	��������F� ���� (��� 3D@<;�@� $.=6:%�
������	
����������������������	�"�	�������������$N��	������C���	��
�fT�3D@<;�@�

.=6:/� .:��%� ���� �������(�� I�����	�� $N
������(�� �(������fT� ��� %� �����
�����

����� �1����2��������
�������������&��!'	������C� $	 �0����� $8%����	�	���!
	
�����	%� ����������������	
���#������������������������F� �����������	������
���2	��
����� �

$8%� "������	
����������������/�������������(������	
�������

B�������������
�����<�����	)�������4C����������	���F������������������!
����>����		���������������	�1�������������(���B��
����������������$(�� �<���!
���� JJJ%� ��
�� ��D))�5� 1��4;� $+,,+%� 	��������� �������(�� *����������� ����
*������������(���2���F������������	���������	
�������	������	
���>��	������	�
��������������������������������������������������	����� ��	�	�������	/�

•� "������
�
����������	�#����(��	������		�	�(���4C�����?�5�4C����������
•� ����#�	������������<������
•� ����D�����	����������#�	���	����������	�4C�����?�	�
•� ��������
�	�
����������������2���
����@��������	�����(���$0����%������
•� ��	�1������(���;���	��
$(�� ���D))�5�1��4;�+,,+% �

����
�	�
����������
��������	����������#�	��������(���4C�����?��5�4C�����!
���������������	
���B
�
��F�	��
��������F���		���������������	����E����������!
���	� ��
��� ����� ���� ���K������ ��	
��������� ��	���
�� � ���� 
�������������F�
�����		������������� �������F� ���� ��	� <������������ (��� 1�������������� ��	�����
������������������������	��������	
���<������������������F� �	�������������
����������
F������������������4C����������������������	
��������
��� �

•� )��������
�
�����������������/�4C�����?����
��� ������ ���� ��	� ��������� ������������� 	�
�� )��������
�
������ $������	� ���
���	��� �������� ��� <������� - .� ���	�	� �����������	%� ��� &�	�����
���� ���� ����
��	������� 0����������� ���� ���
�
������ (��� ���������(��� 4C�����?���� ����
4C���������F�����	�
�����<�������
������������	���	
���������1��������������
���� ���������� 	C������	
���� 4C���	�������� ������ � "��� �������� >����������	!
��������������������������������������������������<���������������		�������
����#�	��������������G�
���	�����
�	�
������
�����F�	�������������������������
�����
������ &��������� ��	� B��
�������	����	� ���� (������
�	
��	�� �������	�
0�����������7������� (��� ���	���
�������1���
��������
������� ����0�������
���� ���K������ #�	�������� ���� ���
�
������ ��� 1����� (��� B��
���
��������
��� �

$-%� ���������(���������(���������<�������������

�������������������������������������(�����������	�)���!)���������	���������F�
	�� ��		�� 	�
�� ��	�	������/� L����� (���	�������� ;��������		� (�������� ������������
���������(����� ��	� &�
�	��	����� (��� �������(��� ���� ��������(��� ���������		F�
���� �
��� �����,����� (��� ���� ������������ ������	C	����� � "����
�� �������
	�
����������@�����)��������	������������3���������������	��������F� ��	!
��	������� ��� ������ ���� +,�����/�F� ���� ��	� ���� ���������� ��������	�������
*���������� ��	� B��
�����������	����	� ��	�������� � ���������(����� ���� (���������
<�����������������)�	
������ 	������ ��� ������B�	�������������������� �



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� .,+

1��� 	������������������	������*���������� �����������<��������������������!
����
�
�����������	
�������@�����)����� �@�
���11�@#5�<;�)1���	�����������!
(����������

M����		������ �������� ���� 	��
��� �����	
������� ����	� 3�������!1C	���	F� ����
���������������������	!�����1������2���
�������� ��2�����F� ��� ���������� ��
��
����
�
�	������"�����!��������(��(���)��	
������3�������N�$�11�@#5�<;�)1��

.==:/�-6-%��

������� ���� ������������� ���������
������ ��		��� 	�
�� ���� �
��� 
�	�����
���
������(������������(�����@�����)��������������������F��������������	
������
���
;�������(�������������	���	��� ��

���� ������������������ �����	��������� ��� 4C�����?�� ������ ���� >��
������	!
�
�
����	�)�����	�����������(������������		��������
����	�"���������	�(���
B��
���� $������������� ���������(����% � "��� @������ ��
��� 	�
�� ����
�	�� ���
��
��
���
��������� ���������(����� ��	������� B��
���������� ��������
� � "��	� ��!
���������	����	
��	���������(����

•� @�(�����������
��<��
����(���;���	����4C�����?���
•� �������������(����������1
�������
���������1����������$� � �������%F��
•� @������� ����	� 
�������� ������������	��	� $���!0�������� ����'�
����
	�"

����(���"������%���������
���
•� @������� 	���������� ��
����������� $L�C	��
�F� "��������	
���F� 8"!�������

��
 %��
•� @������� ���������(��� 1�
������������ ��	� ����	� ���
	��	� $� � � ���������

�?������F�@��	
����@�(������F�D����F���
 %�
��������������b�1�
���������
����>��
�������(���*�(������ �

•� �����
���1�
�	C	�����(���	����������1��(����$������������	�1�
�
����	�
������������	
�����	�����(�����?��������#�����������	��	������1���
��
������	% �

•� 1�
�����������F� ���� ��� �����
�����F� 1
����	���
�����	������� ��
�����!
����
���*���������3�������	���������������	��� �

•� ������(��1C	�����
���������������������������1C	����F�;��������)�����!
����� 1C	����F� 4����	C	����� ��
 F� 
��
��� ���� ��	�	� 	���������� 1
����	���!

���� ���� "�������������������� $���F� G�(�� ��
 %� �����	����� 
�����F� ����
���� @������ ��� ������������� 	����	� @�����������	� ���� 	������ ��	��������
$�����!%�����(������������	
������
���B��
�������	�������� �

&������� ���� ��	���� �������������� ���������(����	��������� ��������� ����	�
(������
�	
��	��������������
�
�����	���
���	���
��������������!����������
��������1
������?�	�����������	���F�	����������(��1C	��������������������
����
���	��������������������������
���������	������ 9=��	�����������F����
�����!
������������D�������������������(������D��������������������������� �"��������
(����	�������<����������������������������	���������� ���;���!;��������������
������
���	
������������(��	�
��F��������������������������	��� �

��������
������*�����������������(���������1
�
���������������������������!
�����		��������
����	�������������(���B��
����$����������������������(����%F�
����������;������(���������&���������������������	���
�����������������)�����!

�������������������������������������������������

9=�&�����
������'��(��	������������������
������	!�����&������������	���G����� �



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� .,8

������������<�����������������(�����������������F�������	
��������������!
��������������������������(��������� �

��� ���� ������ 	���� ������ ������ (��� ���������(����� ��������� � #���
�
���� ��		��
	�
�� ���� ���� ���	���� ���������(������� ���� ���� 3�������� �������	�� 	
�
��!
�������E��� �������F� ��� 
��
���� �
�
�����
������� ���������		� ��	� ;�����	�
	������(��������	��� �;������
��������	���������(����������"��	����������������
���������F���		���
������������*�������������� ���������(����F��������
��@����
)��������2������
�����F�
����	���
�	����������������
�
����������������	��!
��������	�����������<���	�����		���������	�;�����	������������
�������2�!
��� �

$7%� &��!'	������C�

4C�����?����2��������(��	
���������4C���������F������������������*����(���
&��	���	� ��� ��������F� ��� <���	�����		� ��	� ;�����	� �������� 
����� � ��� ����
&��!'	������C!*��	
�����
������<�������������#�	��������(�����������������!

����&��	���	������	�����F�������������#�	��������(�����������������
����&��!
	���	����������������(������������		���
�������	��	
����I��������������������!
����	�������� ���&�	�����
������
�� ������������������	
�����
�������������
@����� )������ ������ :,� ��
�� ���� #����� ������ ����(���� ���� ���� ������	
����
���������(�������������������
���������	��<������������������������ �

•� ��������&��!'	������C�

M�F"��X���������������`X��g(��������������������������C���	���������	��	��C����	��
��
�����	������C N�$<�'#�+,,+/�..%�

"��	�����		���
������������0������������&��!'	������C!*��	
�����$����/�'	�!
�����C!*��	
����%� ��
��� 	���� ������
�� ���� ���� 0��	�����(�� �������	��F� ����
'	������C!�?������� ���� ���� '����	�
����� ���� @����������� (��� &��	���	� ���!
������/��	��	�����	�����0��	�����(����	�@�����	F���
 ���������������;������!
��		����������	�;�����	����
���������� ��	�
�����F�������
��������	����;����������
���� &������F� ��	�� ����� ���� ��	
�������� (��� ���	
������F� 	������� ����� ��	�
8
��	�
���
��������	���F�
��
��	��������4�����������������&��	��������������
���	
��������2	����2
����$�	�	�������F�������	
��������(������	
�������	���	��
�	�� ������ ��	� '������
��	% � "����� ���� ������
���� ���	
������� ���� ��
��� ��	�
1�
���� �������	
������� ��� >����������� ���� �������(��� ���������� 	����F� ��		�
����&��	������	�B��
���	C	������
�		���	C������	
������������������(�����!
����	������� B��
����������� ���	���
���F� ���� ���� ;������ ������	� ��
��
� �2�!
��
�	�� 
���������� �������� 	���� ����� 	�
�� ���� �2���
�	�� ���������� ���
��
1
���		����������������		�����������	
����E�� �����������
�
����	�����&��	�!
������������>����		��������	�;��������		�	���������� �"���*��	
����	�
����
���� &��!'	������C� 	������ ����������� <��������� ���� ��������������
���� #�	���!
����� (��� &��	���	� ���T� 	��� ��		��� 	�
�� ��� (������ 
�
������� �	������� ���� ����
#�	�������� (��� ����������	�������� ;�������������� ����������� ���� 
������
��������
�����������	
������� :.��

�������������������������������������������������

����F���
��
������	�����	�
�������	����;���������������
�����������������������������!���������
������� �
:.�"����@��1D��1D�=+-.F������.,�������	������#����	���������"�������	�������F�������������
&���	������C��������������������#��������
����
��(�������� � �������������������
�����/�



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� .,-

•� "���'	������C!"����	������������&��	����
)�������������@��;1�@�������������$+,,+%������
�����
�������������
�&����"
��/� "��� 3������� $������%F� ��	� (�	������ "�	���� ���� ���� 1�������� ���� ��	������
1��� �"��	��"����	������
�������������������������������������'	������CF�����
1���������� ���� �������(����:+F� ���� ���������:8� ���� ���� $@�����!%� B�������������
������� �1��������	��������������)����?�����'	������C!<��������F�M�������G���	�
<�	�
���� ��� 4�����
�� ���� 	������ �������� ���� '	������C� ��� ����������� �	� N�
$������+,,8/�8%��

� 3������� "�	���� 1��������

�������(����� $.%� $-%� $:%�

���������� $+%� $7%� $6%�

B�������������� $8%� $9%� $=%�

��������=/�'	������C!<���������$�������/�������+,,+/�8F������������B�������� �>��� %�

"��� ��� ���� ������)����?� ������������B������� $.%� ��	� $=%� �������
����� G�
���	�
����� <��������!��������� ���� '	������CF� ���� ���� ���� �������������	
���� #�	���!
����������� G�����&��	����������
�����	��� � "�����
�������������	����������
�������������	������������������)����?����������	�
������@��;1�@�$+,,./�.7F�
=:F�.9-��%F�<�'#�$+,,+/�.-�F�+7%�����������$+,,+/�8��% ��

?��������))����������$.%/�"���&��	����	������������������		����������>��	���!
���������	�@�����	�
����	�������F������������;2	��������0������	����������	�
;�����	��2���
�	��
����������������
�����	��� �"��������������
��������B��!

���F� ��	� ������ ���� ;������ ����(����� �������������� ����������� ����F� 	�������
(���������	��� �

?��������))�������$+%/�"�����?���	�������	�������
����2���
��(����		��
�����F�
��� D�����!;�	��� ��� ������������ ���� 1������ ���� ����������� � '��������������
�������������� 	������� ���� ��	�����
��� 1������ ��	��������� 
�����F� ��	
�������
���
��B
�	
�������������������������������������
�����F�����������@����������
�������� ��� ������		����� B���� ���� ���� ��������� ���
���� ������� ��� 	��� ���
���������������
���������(�����������������
������	�������������� �

?�������(�)�����������$8%/�"��	���	���������	
�
�����	�������������������	��!
������#�2E� �"�������		��	�
������������������	�	������/�"�����?���	���������
���
�������?������	
����	
���������
��������;������������		���F����	2���
����	���!

����� ���� (��	������
�� ��	
�������� 	���F� � � � ���� (��������� ��������	
��F�
	������	
�������	C������	
�����������		�����������	
��������B��
����������
��	��
���������
�	�
������
����� �

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

$.%� ��������������		������� $+%� 1���	���	
��������	���������� $8%� 1������������� $-%� ��
��!
����	������������$7%�*��������������$9%�����(������	�����������$:%�;����2������
����� �
:+��������(��������������M����#���������������>���	����������F������������������������	������	�
B���������
���N�$�@��1D�=+-.F������..�=9���"�����������% �
:8� ���������� ��������F� ��		� ���� @������ ���� �����
���� 	����	� B���	� ���� ������	�� �2���
����
���	��������	C
��	
���F���C	�	
�����������������������		���
������2���� �



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� .,7

 ���
���))����������$-%/�"��������	
������
���������	
�����������������@�(�!
�������$�����������������	%�����1����	����������������������������	�������*���!
������� ���
��	��/� ���� ������� $��	�� ���� >��
��	���
���� ������ 4C���	�������%�
	��������	�	��
��������������	��������(�	�����(��������
���F�
���������(��
��	� �
"��������
������������������	�	�������������������������(��
������$1����!
���� ���
����%� ����� 	��
��F� ���� ���� @������ ����� ���������� �		��������� ��	�
������	� ���2���
���� ���� ���� *������ �����
�����/� V&�� ���� �
�JW� ���� V&�	�
��
������	��&��	���JW�

 ���
���))�������$7%/�M&��������@������O   Q����������	
���4�����
������������
������	�������������������)��������������������F��	����	�"�	������������� N�
$������+,,+/�6% �"���	C������	
���1������������B��
������������4C���	��������
	���������	�
����
�F��2���
�	�������
������(�	�����������
��	
����	�������
����� �
"���;����������	���������������������
�����F�������@��������
������2����������

������ ��		��T� �������� �����	� 	������� ��
�� ��
������ �������� 1C	����� ����
(��	
���������0���������������������������������������2���� �

 ���
��(�)�����������$9%/�*���;����������� 	�
���F���		���������������	F������!
�����	� ���� ����	
�� ������		����	� "�	���� ���� B������������� �������	�� ���� ����
��	���� )������ 	�������F� � � � ��		� �2���
�	�� (����� ������������ $�����%� ����
������������	� ���� �����
��	� >��	������	� �����
����� � �	� ����� ��������� 	���F�

������
�		�������
��� ������1���� 	�������	
�� ��������
��������		��/� M#��	!
	�����	��������� N�$<�'#�+,,+/�+7%�"��	������G���
����
�������>��
���������	�
@�����	� ������� $	����� $-%% �4����������F���		�����#�	�������	���������F�����
	����	����������������	���������	�@�����	���		���F�
���� � ������F����
�������
*��	�!�����������F�����������	
��������(�	���������������������
�����
������
��		 � ��
�� �	�� ������� ��� �
����F� ��		� ���� ������E����� #�����
�� �����	
����
B��
���� 1�
�(�������� �2���
���
��	�� ��� 	����� (�������
��� ���� (�������� ���!
	����� �

.���������))���������� $:%/� �	� 	������� ��
��� ���� �������F� 	������� ��
�� �?�����
����������������������������������;���	����
�
�������1���������	�����
�����F�
� � � ���� 4C���	�������� ��		� �����
�� ���� ����	
�� ��	������� 	��� � 1�� �2�����
;������	�
�������1������������1���������	���
��1������������������H����������
@�������
��� �

.���������))�������$6%/�1�����	
���������	�#��������������
����� �"���1��������
��		������	����;��������������
��������	����
�����	���F�	��
���������������
���
�2���
�� ��������F� ����� ������ �����������	��
��������F� ��		����� ������
��	
��
������	������ @�(�������	
��������� ���� D�����������	!� ���� ��
�	
������2�!
��
������������4��������$�������		����%������� �

.��������(�)�����������$=%/�#��E��1�������!B��������������������������������!
���� 1���!1���������������� �����
��� 
����� � "��	�� 	���� G���
�� ���� ���� "����!
���������������� ���� �������
���� 0�������������
���� �����	������� ����
��������������1
��������������	����� ��

���������	
��������� �����������
���� �������	��������	������ ����
���������� �
1���
��������������	�������������#�	��������(�������&��� �������
����� �

$9%� B�	�������		���/�"������������(���>����������	�������������	����������

��� 4�����
�� ���� ���� ���������� ��	���������� ��� 4C�����?���� ���� ���� ����
�����	�����
���������	
�����������@�����)������ $<�������8 . -����	�	�����!



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� .,9

�������	%� ����� ��	���	������
�����/� ��	� ��������� ������� ��	�@���	�)�����������

�	�����
��� ����� >����������	����������F� ���� 	�
�� ��	� ���� #���������������
��	� ��������	������� B��
�����������	����	� ��� 3�������������� �������/� ����
�,�������	��F� ���� ��������	��� ���� ���������������	����������	����� >��!
��������	�������� �

1������������	��������>����������	������������������������������������	����!
���� #���������� $1C	����������F� 1�������F� <��	������(�	��	%F� ���� <���	���!
��		������� ��	� ;�����	� ���� ���� ���������	�������� ��	���F� �������� 	�
��
��������� �������������� ��� ����� ����������	������� ;���!;�����������F� ����
��	�����	�����������	�F�	
�����������������;���!;������������������	������$����
������������1
������������������(�� �<�� ��!- -% �1���	�������

•� �������	������(�	��	
�������������	�����������	�$�
����� �����������������
���� =���� ����������
����� ��)���	������� ���	������F� ���� (��� ;������
	���	������� ��	
���		��� 
������ ����� $<��	������(�	��	F� D������ ;���!
;��������������	�4C�����?�%F�

•� 	���(�����$���
��
�������$�������
���
���� � �;��������������������F�
������	������	��������������������0������	���������������	�������

•� -�����	������"
����������� ���
��<������������� ������	������� $�����!
����(�	�;�����/���	������������	���������������	�<������������	������%�

•� �������������� �����-�������������� ���� ������
�� �/����������"
�����
����������������$(�� ��?���		�(����%F���������������;������M<��	�����������
�������&���N�	
������������$<��	���������	��	/���	������������	���������!
���������	���	��������	�4C���������%F��

•� �������
�� ��	� 3������F� ��	� "�	���	� ���� ���� 1�������� ����-��������� ����
=���8�	�����,�����
�	�
������F� ���� ����� �������(�F� ����������� ���� ������!
����	���������@�����������;���!;���������������2���
��� �

8 + 9��)��������������

&��������������B��
���	C	��������� ���	���
�������<�����������
���������
��
�����������������������������0����(��
������$
���� � ����������(���������
4���� ���� ���� &���� 4���� ��������� ����� ���� ��	���
������ <��������� ���
������ *���%F� 	�� ���	����� ���� ��������	���� ������� � ��� ���������� ���
&��"�@)�@@� $+,,+/� -:%� ����� ���� ����� ������	����������� ���� �������������
;���!;����������������������
�����/�

����� ��������	��� ;���!;������������ ����������� �����	
������
��� <����!
������F� ���� ����
�������� ����� ��� ��������� ������
���� @���� (��� ������������
��	� 	���(����� �������� ��	������ 
�����������F� �������������� ���� ��������

����� �

������	�����������=/�)�����������;���!;������������$�����/�&��"�@)�@@�+,,+/�-:%�

)�������������� ����F� 	�� &��"�@)�@@� $+,,+%� ��
 � �11�@#5� <;�)1�� $+,,+%F�
���� ���� >����������� ������ ���������� �2������
�� 	���F� ��� 	��� ���� @������ ����
)2���
��������2�����F��K��(���������������������	�(��	
���������B��
������!
�����������	�������� �*���	�������	����	
��	��������������	��������1C���������!



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� .,:

�����$� � �����&���%�	C������	
��F�	������	
����������������	
������������	!
	
�
������������ ���F� ����� ��� ���� ���� �K��(������	� ����� $� � � ���� ������%� ��!
��
��������� ���� ��		��� ���������� ���	��������F� 
�	� ���� �����������(���
B
�
����	�)�����	�������
����������I������	������������������������������
(��	�����������
 ����	��������������������(����		��� ��

"��	�	� 0������� ������ ������
�� ����� ���� #������ ���� >��
������F� 
���� ��
���
���
�� �����	
��� "��	�������� ���������� ����� 
���F� 
��
��� B��
���������� ����	�
��������� �������	� ��	� �K��(������ ����	����� 	���� ���� 
��
��� ��
�� � B�����
����� ����� ������E���� >��
������� (��� ������� ����� 
���
������� ��	�������
��	���	��������	��(���	��������	
����������������������	�����F�	�
����	C����!
��	
���� 
��� ��
�� 	������	
�!��������	
���� H�������� ���� (������������ �����!
������� ������� � "��	� ���	���
��� 
�������� ��
��� ���� ����������������	��!
	���
�� ����	� ��������� �������	� ��� '������
�� � "��� �������(�F� ����������F� ����
@������ ���������� 	��������� ���� �����2������
��� ���	���� (��� )����������������
�������������	�������;��������������$&��	���	%��	��� � �#����	���������������	�
�����	��������'	������C!*��	
���� �

8 8� "����	����1��	��������

"���1��	���������	�������
�������������������������	
�����G���	�)�����	 �1���
���	���
�������6��������	�������	C	���	F����������������������
��	�����1��!
��	������� ���������� ����� ���� ���� ���
�� ���	�� ����������� ���� $����� ��	�
������������
��� �"��
�����	��������������	
���B����������	���	��2���
�F�����
1��	�������F�
��
�������������	
�������	�)�����	����	�����F��K��(�������������
���� 1����	����������F� ���� 
�������� ����� �����	
����� ��
 � *��������� ��	�
������������ ���	�����F� ��� ��	
������� � "��� "����	���� 1��	�������� �����
������
��	������*����/�=������.��������)�����
�����������	�����
���,���������
9����������B�"���1��	��������	������������	��F��������
���������������>����		��!
����� ���� 	C������	
���� "����������� (��� ���	
������� ���� ���� ��������	
�!
	������	
����<��	���������(��������������F���
���������
������B����F���������
����)����������	�'������
��	F���� �"���1��	��������	����������� ������������!
����������� B�	���������� ���� �������	�����		 � "��	� ����� ��� ���� "�������:-�
��������)��������������� ��	�����	������� �&��"�@)�@@� ���������� ���� M1��!
��	���������N��������K��(���������������/��

M.��������	�����:�.������	�	� �"��	����������������
���������1����	�������
$������(F�(�	������	
 %F��������������������������������������	���������
���!
������� ���
� 
��� ��
� ����
����
�� � "��� ��
�� (����������� �������	�
F1����	�����X� ���	������ ���� ���������	���������� ���� <������������T� ����
����� �	C
������	
��� B�����	
��	�� �	�� F)��������X� ������		���� N�
&��"�@)�@@�$+,,+/�-9F���������D��� F����	�(�� �>��� %�

"��
�� ���� ������� ��� ������� B����� ���	��������� ������������ 1����� $������(F�
(�	����%�����		�����&��"�@)�@@����������
�����	����������������G�����������
1����F����� �������� ��
���	
����)�����F� ��	��	�����������@�����)�����F� ����!
(���� 	��� �"��	� ���	���
������� �������)�������������� ��������������
�������!
	
��������� ���� �����(�	������ )�����F� ���� ������	� ��� ���� >�������	�
�����

�������������������������������������������������

:-����	����	
��	����������#'"LD@1�$+,,./�7.��%�������������������"
�������������F���������!
�����	�����1����	���������	�
�
������#�����������	���������	�������������'������
��	F�������
��
�����
�	�����
���D��������������	��������	�����(�	
������	����	�������
����������������	������
$(�� �<�� ����!+ .$8%% �



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� .,6

���������������	�����
���� �&��"�@)�@@������G���
����
��������1
������
��!
���F� ������������������F��������������2�����������������1����	��������������
���������������������������
����
���$(�� �B���������% �B
����	������	�����
���
&����������������	�����
����
��������������
�		����������
�		����1����	!
����(�����$�	C
����C	������	
��F���������������
����������	�����		�%�(�����!
���F����	�������G���
����
���������������
�		�������������(�������	�������������
��������)����������
���	�����
����� ����<���	�����		���������	�;�����	��	��
������
�������������F���		���
�		���������������,����������
�������
����������
���������		�����������F����� G���
�����
������1����	����������������
����������
��������
���	��$(�� �)���!)�����% �&��"�@)�@@�(����
���		������	�����
������
>����������������� ���� 1����	���������� ���� ���� )��������� 	C	������	
�� ����
�?���		�(��F���������(������������		���	�;�����	F������������	����	���������	�
���� )��������� ��
��� ���K���� ����
�	�
������ 
������ ���� � "����� 
���� ��� ��!
	
���		��������"��	������������1��	�������������
���������������"����	���F�����
�?���		�(��������������� �"�
������
�	��@�����	�����1��	�������F��������������
"����	������	��������(������������		�	 �

8 8 .��1��	�������/�1����	�������

"���.����	�����F��������0�C	����������
����	�.��������	�����������
����F��	��

���� #�	�������� ���� (��� ������ ���������� 1����	������ (������������ ������!
������ ��	�
�����������	
�������$(�� ��D34��;�c�<D@�"���)�"�B�@�.===%/�

•� <2����	���	�
�����������=��������������>F�� � ������������������	�����!
����<2����	F�	�������	������<2��������F�����<2������	
����������F�������!
����(��;����� ���
������(���<2�����������
���1���
������������#�������
���������������<�������������� �

•� ��	�	���� =��������>F� � � � ���� ��
����	
��� ����������F� ���� ����������!
	������������1
�����	��������4����

•� #���
�		����=�	�����
����>��
•� #�	
���
�		����=�������
����>��
•� 42�	����=�������>�
•� #�	�
��		����=�����		>��

"��� 	�����
��� ����������� ����� ��	� ����� *���� ��	� 	C������	
���� B��
������!
�����	����	��������		��
�����/����������
�������������1����	����������������!
��
����	
��� 0���������� ��!����	�F� ���
�� ���� @��(��������� ���� #������
�
�����
���
�F� ����� ������� ��� ��������� �����	����������� ��!����	�� ���� ���
#���
����	� ����!F� ������!� ����� �������	���� ���������
� � "��	� ����� G���
�� ���"
���	��#	���� ��
� ���� �2�����������1��������
������F� ���� �
��� ��������
������F�
G���
�� ������ ������
������ #��������� ���� ��	� ���	
���
��� ��
�		�	���� ����
	����� ��������	
�!	������	
���� ���������	!F� ���������	!� ���� ;��������		��
������ :7�

�������������������������������������������������

:7����	C������	
����4��	�
�����	�������	�������0����������������	C������	
����*����������"�����
��	���������1C	����F��������������������������������������
�	(�������
��������������� �
"������
�������������	
�����������
������������� �



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� .,=

8 8 +����
�������������1��	�������/�)�		!����������
�����	��	����������

����
���������	C	������������1����	������
��F�����������������������	
�
�����
����1����	���������	�)��	
����������F�
���� � /�

•� 	���� 
���� ���������� D�G����F� ������ 1���������� ���� <�����	��� ���� ���E���
�������
���������������	����

•� 	�������	�F�������	����	
���
���D�����
����2������#����	
���
•� 	������������
 �����������	�	������
�����������
���D������
���	����������

"��	�� 1����	������
��� $� � � 	���� 	������	
�
�
��� B��
���������%� �2�����
���
�� ��	��� ������ ���� <���	�����
������������:9� 	�� ��
������� 
�����F�
��		�	�������	�����
�����������������������
��
����� �D���	
���#�����F�1��!
���� $��	������� ����� B�������%� ���� 	��	����� ���������
����	
��� >��	���!
����	��	��������� ������������	��5�������� ����1!���� ����)�		�����������!
��
����� � 4������ �	�� ���	�� 1����	��
��������� ���
�� 1�����(��	�������� ����
������	��G����(�������������>�����������$���	��>�����������%�����"�	��������
���� ������������ B��
����������� (�������� � "��	�� "�	����(����������� 
����
��	�����������������
�	����<��		������(���������F�	����	��
������������	���������
����@�����)�����F�������
�����������	
��������
����� �

8 8 8��@����)�������������1��	����������������(������������	����������

"���*������������	���������	�������B��
�����������	����	�����@�����)������
���2���
����
������F������*����������1����	��
�����������������1��	������� �
&������ ���� B��
���������� ���� ��� (���������� ��	
������ ��	
���������� )�		!�
���� �����
�����	��	��������� ��	�����
�� ���
�� "����� ��	�������� 1C	�����
$� � �3�������%�
��������
������F�����	���������������	���
����F�	���������	�
��
��	��	���� ����� ������
�� ���� ������
�� ������������ ����������� (��� B��
���!
������� �"��	������������*��������1��	�������� �	�� ���������	����� ������������!
��������������������� ��	�������
����B��
���������� ���� ����"��	�������	�2�!
��
��������������	�������������	�"����	C	���	�(�������� �"������������	��	��
��
�� ���� ���������� K��������(� ����������� B��
���������� ��	� )�		!� ���� ���!
��
�����	����������������������2���
�F����� ��	��	����������
���������������
)�		!����������
�����	(��������������	�����
��� �&��
��F�&������������!
��F� 3����������������F� &�������	����� ���� �����
�����	�������� 	���� ���!
	������ 	��
�� ��������������������������� ������������ .����	�����F� ���� ���
��
@���� )������ ���2���
��� 
��� � "��� I��������� (��� ������� ��� ����(����������
��	����������	��������������E��� ��

8 8 -��)����	��	���������

"����������������������1����	�����	������������������>�����������
����(���
&��"�@)�@@�$+,,./�-7�%���	�)������������F������������������(����������	�
������ 1����	������ 
���� ��	� )�������������� �����
���� � ��� ���� (������������
������� 
������ ���	���
����� ���� (�������������� ��	���������� ���� ���������
���������	������ ���� ����������	������ (��
����� � "��� ������������ ����
�������������������������������������������������

:9� "��� �������� )�		!� ���� �����
�����	��	��������� ������ ���� ���� 1!���� ���	��� ��
���	
����
1C	������� �)������������������>����������	����������2��������	����
����	�	�����������������
��
���	
���������	C	����������
�����
����� �



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� ..,

&�
�������������&��������������
��	����1����F���
�����1���������*2��������
(��� ����������������� ���� ����������F� �	�� #����	����� ����
���� �����	����!
	
���F� ����	
���F� ��������	
���F� �������	
���F� �������������	
���� ���� ��
���!
�����	
���� ��������� ���� )������� ���� ��	������ <�������	
��
���� ��	� )��!
	
��� ���	��������������������	����"�������������������������������������	�
1��	����	��	� ������� L���� ;�
��� $.98+!.:,-%� ���	�������
�� ������ 1���F� ����
��
�����3D)�@�'1_����E���"����������������
���/��

M@�
��	� �	�� �����	�����>��	����F�
�	���
�����(��� �������1��������
�	��� �	�N�
$;D3<�F�.98+!.:,-%::�

*��������������	�����������������������)����	��	������������������
�������!
������
�����/�

��������������������;���!;��������������	�������	�)������(��	
���������
1��	������� ��

������	�����������.,/�)����	��	������;���!;������������

8 -� "����	�����?���		�(�����

&���������	� �����	
����������"����	����1��	������������������F� �	�����������!
�������������	
�����������	���������(������������		�	���	�;�����	������
����!
��� �����	
����� (��� ������	C	������ ��� �������������� � "��� �?���		�(����� ��!
	
������F� ������������� ���� 1��	�������F� ���� $����� ��� ��	� ������	C	���F� ����
������
������6������ ����	�0����������������<�����������	����	����� �"��	���
D�������	����������!������
���C����	
����&��������		F�����������������������!
��������	
���� 1�������������� ���
�� ��E���� ���
������� ���� ��	� ������	C	����
	���������� �"���"����	�����?���		�(����������
��������	������*����/��

=������$���������"
�������������������	�����
���,���������-�������
�	���;�#���������������<�����	)���B�"���1��������������(���B��
�������
��
@������� ���� �?���		�(����� �	�� ��	�� ���� ��	�	� �������������������F����	������
C�D����
�(�����������������
���������
������B����F� ������������)��������
��	� '������
��	 � 1��� 	����� ������ �� ������������� ���� 1��	�������� �� ��� ������
��������������B�	������������
������;��������		��F���������������������!
����� ������ � L�@<5� )�S��� $+,,+/� ...%� 	���
���� ��� ���	��� B�	����������
(�������M��	���������N���	�'������
��	 �"������	��������
����F���		�G���	�)�!
������������������������������	��������@����������	�������	���
�	�2���
�!
������� ����� �?���		�(����� ���
��	�/� ���� ������ 1��������F� ���� ���	���
������
&����������������������F������������#��������
�������
�	�����
���2������?!
���		�(����� ��	� ���� ������ )��	
���F� ���� ������ &��������� ���� 	�
�� ����� � "���
�?���		�(����� 	������ 	����� ������
�� ���� ��	
������������� ���� @������� (���
)������ ��� � "��	�� ��	
���� ��		� 	���	� ��� B�	���������� ���� ���� ��������
��������� "����	������ $������	C	���F� <��������� ���� 1��	�������� ���� ������
������������� �����������%� �����
����� 
����� � "��� ���� 1�������������� (��� B��!

����������� ���� ������	C	������ �2���
���� 4���������� ��		��� 	�
�� ���� �����

�������������������������������������������������

::�B���������
��4��"�@���#�;�c�<D@�.==-/�+:9,T�$(�� �<�� ��!. - .% �



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� ...

������� #��������������� ���� 4����� 	����	� <2����	� ����� ������� ���� (����������
&�������������
�������F�������
�������������������	��� �

8 - .���?���		�(����/�<2����F�1�����F�4�����

"�	� ��	��� ���� )��	
���� ���� >��������� 	�������� ������	C	���F� ���� ���� ���
B��
����������	�����������������F��	��	������������-"���� �"��
������>���������
��	� �������� ��	������ <2����	� ��� ����� $0��?����%F� ���� �C����	
���� ����
	����	
���� ��	���
�� ���� #������E��� $#�	���%� ���� ���
�� #�	�
��	��	���
��
$)����%� ����� ���� )��	
�� (�	����� 
������������ ����	�	
��� B��
����������
���������� �"���1����������	��������	���	
����������	��B�	�����������������
$(�� �� � /�*�134��!;�34���.==-% �

"���1�����������������	��	
����B��
�������������
��@�����������.��������
 �
����1�����������
������	�0��������������
���� �1�����������������������(���
<������F� #����	
���F� ;������ � � ���	���	
���� 1���
�!� ���� 1���	
����� ����
�������� ����������������������������
����������	C	����;��� �"���@�����������
��������1�������	����	�F������	���	������?���		�(�������	�(������������	
�����	�
$��������<2����%����������?�����	�������	C	��������
��	�� �

"���@�������������������+������	��������	�����(�����������������#�	���F�����
������	� ��� ��	���� ��	
������ ��	
�������� 
����� �� ��������	� ���� ���� �?�����	�
������	C	��������
��	�� �#��������	��������	�����	
�����������������F�����!
�����1��������������(���������	C	�����F���	������#�	������������4����������
(���)���������� �������������������F�0������������F�����;���������F�	�
������!
���� ����� (���������� �	
 � 	���� ������������ ��	� ���������� 1������	����	� $'�!
������F� '�������F� �������F� *����F� )�	
���F� 1��������� ��
 %F� 
��
��� ������

�
���������������������������������������	��� �

8 - +����
��������������?���		�(����/�������&���������

"��� &�������
��������� (��� ������	C	������ 
����� ������	� ��� <������� ��!
8 . .$+%���������� �"�����
���	
���@���������	����=������
�F�������������	���	�
������	C	����� ��
 � *�������	������� (��� ������	C	������ �������		�� 
������
�2����� ���� ���� 1�������������� �?������� ���������!��������	
���� B��
����������
������F� 	������ ���
�
�����	��	
��
����
�� ������ 1
������ ���� <����(������� ��	�
)��	
�������T�	����	���������		������������	����������������������������� ����
	
����	
���� '������
��� ������� ��	��	������� 1
�����!F� B��
���!F� <���!� ����
)��
��������F� )�	��!� ���� <������	��������� ���� �������!��
����	
�!
��
���	
���&����������������	��� �����������	���&���������	��������������

������� 	����� ��
�� ���� ���� 3�������� 	��������F� 	�� ��		� 	�
�� ���� ����E������
I�����������(����������&���������������� ���������������������C	�	
���������
<2����� ���� ������ (���������� 1��������� ���
�� ���� 3�������� �������� ��	�����	�
������
��� ���	������ ���� ���	�� �?���		�(�� 1
�����	������ �
�	
���� ������� ����
(����������&���������F�������
�����������	
��������
����� :6�

�������������������������������������������������

:6� 1�
�����
�� 
������ �������� ��
��� ��� ��	���� ;����� ���� 1�������������� (��� B��
�����������
���
�
���������(��
�����F�	�����������;2	������
���	
����0������� ���	�1�
�������)�����!
����������������	�������	����������G���
�����B��
������������������������������ ���
���	
���



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� ..+

8 - 8��@����)��������������?���		�(���������(����������&����������

<������������ ���� ����(���������� 1��	�������� ���2���
���� ���� @����� )������
���
�� ���� ������	� ��	
���������� ��������	������� *���������� ��	� B��
������!
�����	����	� ����� *������ ���� �?���		�(���� � ��� (���������� &������ �2����� ����
1��������������(���B��
�������������������
�����/�

•� (���������<2����� $�(�����F�&��!F�@��!����� L�������	����� 	��	���������!
���%�

•� (���������#������E���$*�����F�4���F�)��	������F�"���_��"������
 %������
•� (��������� 1������� $
����������������� ��	� ��?�!��!1���
��!

��	����	C	���%��
•� (���������1
�����!F�B��
���!�����)��
���������
•� (���������)�	����	���������
•� (�����������
���	
���&���������$1����������������"��������� � %�
•� (���������*�������	!�����>��������	�������������
•� 	��	����� (��������� &��������� ���� B��
�����������	���� $��?�(�����������F�

����������������������
 %��

"��	�������	�����	�������������
�
������&�����������
 �)2���
��������(������!
�����?���		�(�������� �1���
������(���@��������������!�������	�����������
���
��	�����F� )��	F� 1
�����F� )������F� ;���	���
���F� "��
���� ��
 � �������� ����
������������ ������ ��	
���� ��
�������	
���� *���	
�����F� ���� ���������	� ���� ��!
��������0���������������?���		�(��������<���	�����		���	�;�����	���
��������� �

8 - -��)�����?���		�(�����

�����������?���		�(��;���!;�����������������������;���������(��	
��������
����(�����������������	�����������?���		�(���� � ���1���������*2��������(���
�����������������	����	������������	�� ��������������
��(��������������	
���!
���� ���� ������������ �������
�� ���� B����F� �������� ���� )�������� ��	� '����!
��
��	�(����������� ����	���
���������������	�����������������(����������������
��������� "����	������ ����� ���� ��
�� ���� ������?���		�(��� ;���!;�������!
����������������	�������������������
�����/�

�����������/���������;���!;��������������	�������	�)������(��	
���������
�?���		�(���� ��

������	�����������../�)�����?���		�(��;���!;������������

8 7� B�	�������		���/�"������������"����	������

"�����	��������������(���������������<�����������������������"����	������
������	C	���F� <��������F� �?���		�(����� ���� 1��	�������� 
������ ���� �������!
��	
����	���������		� �1����������������'����	
��������������������"����	�!
����F��������
��������������������B�	������������������ ��	�	�����	���
�!

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

0�������� 	���� ��	� ���	��� 0��	�����(������� ��	� ���	
������� ��� �����
����� �� ������ ;2	������
	������������	
������F�����������	�������)��	
������	�������������������������������� �



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� ..8

��
���������(��
��	��F���		����	��B�	�����	����������������	�F3��
���	���������
������;���!;�����������X�����
������)����/�G�������*��������������F���	���
��		������������������
���������� �"��	��B�	�����	��������
���������������!
���	������� ����C	�� ����� 1C����	�� ��	��������� ��
 � ���� ��� ���
�
��������
;���!;�����������������2���
��������	���������*�����������
��������	���!
(�������������������(���@����������������������"����	��������
������� �



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� ..-

"����	�������
���,�����

���
����	��;�
�	��
����	��/�

���	����

��
���1�������
,��
�
����<�

������	
��
�������
��

��������	
���

����(������
���	�����

#������

�����)�������

�����
��	��

������	C	���	�

��
���	
��
@����)�����/���
���		"
���
����	;�"
�	��
����	�

B��
����������
!
���������

>��	�������F�>�����������F�
;2	
����F�>����������F���
 �

;�������	���
�������
!	���
�������

<�������	���
�������

�����������	�
�����"�	�����

��
���		"�
����
������>����������	!

*��������

!����	�����
��
�!��!��
��

"����	����-�������
�

�������	��5�
�	������	��/�

���	����

����$�������$������������2
��	�����	�����
�1�������2���
�<�

)�		�����������������1���������

��������	
���1�������/�<������F�������5���E�������������
��C	�	
��

������
D�G����� 	��	�����
����	
�!�������	
�!�	C
������	
��������	
�������

;���!�����#����	
����
����5�)�	����

<2����	���
����

>�����!�����#�������	���
����

1
�����	���
����

��������1���
����

�
1���
����


������������	������F���������	������1���
����$4C�����?�����
 %�

������5���������5�*����
�������������

����!�����(���	
������	
���������������

"���������"��	�������	!
�������� "��	�������	�������5�*������������

�

��
����	
���)�������

���������
����	
���)�������

���������	
��F�������*�������	�������P��

P����3�������	���������

��
��
��
��
�;
��
2�
�


��
��
�

��C	���!
��
���	
���
)�������

3���������������

)�������

���!F��	C
��!�����	������
���	
���)�������� �

� � � � � � �
�5�
���������������
��,�������������



��!8����
��������	����������	����������	����	�����)��������������� ..7

�

"����	����.����	������

���������		��;�
�	��������		��)
���������

����1�������
,��
��

<2����	���	�
�����������=��������������>�

��	�	����=��������>�

#���
�		����=�	�����
����>��

#�	
���
�		����=�������
����>��

42�	����=�������>� �

�2������
���
1�����

#�	�
��		����=�����		>� �

��������
�<�
����������		�

�

�����
)�		�������������
����������������������
��
��
���	
���1����	��
�������������"�	����!
(�������������������E������I�������������
���	
���

)�		!�����
�����
�����	!

��	��������� $����%!(��������

����!�������	����������������F�
���������!
	�������)�		�������������
�������	�������"
�		������������		���!�������4��	��,������;����
�
/�
���	��,��

"����	�����/������������

����%�
�������;�
�	���%�
���������
����
��
����

����1�������
,��
��

<2����5�#�	�
��� )����F�#�	���F�0��?�����

1������ 0���������$;������������F�#�	���F�1���
��%�
�2������
����
��	���
��

4����� ����������1������	����$�����&�������%�

1
�����!F�B��
���!F�<���!F�)��
�����������
 �

)�	��!�����<������	���������$1���	������
	 � %�


���������
���	
���&���������
�����

����(�����������
���	
���&�������������3��!
�����	��������/��������!�

��
�������	��%�
�����������������		���!�������
4��	��,������/�
���	��,��$3�)F�3�)%�

(�������/�<2����5�1�����5�4����$)��	������%�

(���������1
�����!F�B��
���!F�)��
���������

(���������)�	��!�����<������	���������

(�������!��
���	
���&���������$1�����������%�

(��������	��������������1�������!�*�������	!�
����>��������	��������

��
���	
���
&���������

�

(��������

	��	� �(���������&�������������B��
������!
�����	����$��?�(�����������F��������������!
������F�3�"%�

��������.,/�"������������"����	������$�������"��	�������%�



��!-�;2	������	������������	�������	� ..9

E� �"���
���������
�	��������������

@�
������������(����������<���������������������	������	���������������!
	
��	�)���������
�
��������������	������
����F�
������������*����������
��!
���F� 
��
���� �������� ���	�	� )������ ���� ;2	������	� �����������	�������	� (���
;���!;�����������������	�������� �

���� 
�	�����
���� �	����� ��	� ��� ���	��� ������� (����	�������� ��	����	� ��	�����
�����F���		�����)�����������������������F�
����������������	�����F���	�������!
����������	���������������������������
������	������(�����������������	
���!
���������	
�������
����$	�����>�������	�
����% �"��
���������	
���		���������
���� (���� ��������� "����	������ 
������ ���� �������������� �����	
������� (���
)��������������B�	������������������;��������		����������F���	
���������
���� �������������� ����C	������ � "��	� 
�������� ���2���
��� (����������� ������!
	
��� '����	�
������� $��
�� ���� ;����	C
�������%� ���� �������
��	������	
���
��
��������� 
��� ���� ���������	������� 	
����������������� ���
�
������ (���
;���!;�������������F����� ������	�����	
�������������������������� ��������!
��������������
�	�����
����*�������������)�����������������
��������������
��
���	��
� ��	����� 
��� � "��� ���������	������� ��������������	
��� ��	����
�������	�
��	����������	���	�����;2	������	������������	�������	����
������C!
	�� ���� 1C����	�� ��������� "����	������ ��� ;���!;�������������� $
�		��!
	
������
�!������	
��� >�������%F� �������	���	� ��
�� ���� ������ ������������ ��!
������������	
���� *2�������� ���� ����������������� ���
�� 	
�����������������
)��������
�
������$��������������	
���>�������% �"����������>�������������
)��������
�
������
������������������������� ��

- .�)��������	�������)��������
�
�����/�B
���>���������

"��� ���������	������� )��������
�
������ ��		�� 	�
�� ��� �
�������� >���������
�����������F� 
����� ���� ���
�
�����	�����		� ��� ������� >��������� ������������
��	���������������	�(����
����������1
������������<���������F������	����������
�(�����������	���� �"���'����	
����������������>������������������	��������
)��������
�
������ ������ ��� ���� ��������	
���� B���	������F� ���� ��
���������
����������
���/�

����� ��	��F� 	��������
������������� '	��	���� ���� ����������������
� (��!
	�
��F������2���
�	�����
��������������	
������	�	����
����	�!�����D������!
����	(��������� ��	� ;����������	F� 
��
��	� ���
�� ����� ;���!;������������
��������
���F����(����		��� �"�����������
����������������������
���������
��
�����"�������������C	��$<���������������%F����������F������
���������������
�?��������� �������� $(�� � &�;;�#�5� �I�� +,,+/� +7% � *��3<�� $+,,,%� ���	����	!

��	�� ��		�� ��� 1����� ���	��� 
�		��	
������
���� B�����	
��	�� ���� ;������ ��	�
'����	�
����	��G�������
 ��?�������������*�������:=� ��� �"���;������ �	������
������� �������
��7����
�����;���!;�����������F�����#�	������������D������!
�����������	�	�����������	
�����������		�������� �������4��������0�����������
���� $�����	�� ��
���	
���%� ;���!;����������� � "��	�	� ������	
�� ����������
�������������������������������������������������

:=� "�	� M0��������� ���� <��	��������� ���� �(��������� �������������� ;���!;�������������N�
��
�� *��3<�� $+,,,%� �����	
������� ��������� (���� 4������������/� M$.%� ���� ������������� ;���!
;�����������F�$+%�����;�����(���������$����;�����%�$8%���	�;���������$����;���	����%�$-%���	�
;����������	 N�$������B�����/���� /�7% �



��!-�;2	������	������������	�������	� ..:

D����������	�������� ���	���
��� ���� B���	������� (�������������� ��
 � �������!

����*���!�����&�������������$(�� �<�� ��!8 8 .% �

"���(������������������(��������G���
����
������	��B���	���������������������F�
	������� ����� ���	
�
�����:� 	��
�����������
������������� '	��	���� ����
����������������
 � ����� B���� �	�� ���� *2�������� ���� ����������������� ���
1�����������4������������	�1
�����	�������������������)����������$(�� �<�� �
�!8 8 . �"��	�	�;������������������
���
�����F�
������
�����������B����F���������
����)����������	�'������
��	��2���
�	��
����������(�������1
������������!
	������
������$(�� �L�@<5�)�S���+,,+%F�	�������
������
��������	��
�������
����(��
��������;���!;���������������2���
�	��
����������(�������1
��!
����� 	���	�� ����������F� �����	����� ���� ����� ��
�� ���������� 
����� � 1��� 	������
	����� ���
�� ������	� ���� �����(�����
�����
��	� 4������� ��� ���� ;���� (��	�����

�����F� 	�
�� ��� ������ ;����	!� ����;���
���� ��
�� ��	� 1�
��� ���� ��������� "�!
���	������ ��� ������F� � � � �������(�� ���� ��������(�� 4�������	����������
�������
������������	C	����F�<����������F��?���		�(���������1��	��������(���
)�������������������������	�����
���������
������������	������������	�7����
�
�����������	����� �"��	��>���������������������	��������	
������������������
)��������
�
������ ����� 	����� ���� 
������������������ D����������� (���
;���!;�����������$��%� ���� ������
�� ��� 
������,����������
� 4��	�
��� ����
*2�������������������������������������� ��

"��� ��
���������� ������
���	
��� 1������ ���������� ���� )��������
�
������
	�
���� ��� ���� ��	���F� ��	�������	������������F� ��	� ��
�� ��� ���� �
�����F� �����!
�����������	�������������>������� �



��!-�;2	������	������������	�������	� ..6

�

����������+8/�)��������
�
��������	������	�(���0����		�$�������"��	�������%�

"��� 	�
�� 	���	� 
������������F� �����		������������ >�������	
��	�� ���2���
���
����� ����	
���������� D����������� ���� ;���!;�����������F� ���� ���� ����� (��!
	
��������� ������� ��	
�������� 
������ ����/� ���� ���� 1
�����!� ��
 � ;�����!
�����F���������;���������������������	�����������!
�		��	
������
�!������	
����
�����F�
�����������������������������/�

7���������
��
��	������	�������)�����	�����

����;���!;������������
������
�*���

������
������

-�����������
����	�)�����	�����������
������;���!;�������������
������
�*���

������
������

�

����������������
�	�������������
�����������������������
����'����������
���������������������������<������
����

)	�����	��������$�	�,���
��
��������	
��	�<�������

$�����	��	
�!����������	
�%�

��	��	������
������

�	�� ��	�����*���

������

I�������������-����������
��	�	/��(����������

������
�*���

�����

I�������������9�	���	�����
��	�	/�@�������������
������
�*���

�����

&���������	��	������
$	������(�5�������	
��5�
������
�*���

����%�

9�	���	�����
����
�	�
��������(���'	�!
�����C�������
�*���

�����

�����������������������������������������������������������94��������
��
"��������	��	
�����������?�	��������������(����������

��������*�
��������������)�������������/�����������
������

�������������	������
�������	��������$�	�,���

����;���!;��������������5�
*��������������	�������	�
���
�����������
�
������

$�����	��	
�!����������	
�F�
������
�*���

����%�

�

�
��

��
��

��
��

�	
�


��
��
-
��
��
�
��
��
��
��

�
��
��
��
�
��
��
�

�*
��
�


�
��
��



��!-�;2	������	������������	�������	� ..=

����������)�!
�������
�
������

(��� ����

��	�������������

�		��	
������
�!
������	
���������

1
�����F�;�����!
������	�������F�

�		��	
������
����
��	���������������!
��		������������!
��
��������

;��������5�;��������

;�����������
$���	���
�����
��
��4�
�	
���!
�����%�

$4�
�	
���!%�;��!
�����

1
������$;�����%�5�;����������5�
<��		��5�0��G��������5�1
�����5�
<��������5���E��	
����	
���U�����!
��
������5�0������	
������

;�����������
$1
�����F�1�����!
���F���
 %�

;�������

�����������
��5��������;�������!
���5��������;����������5�0��G���!
����	�5�;������$� � �����;��	!
����	��
������%�5���E��	
����	
���
U�������
������5�0������	
�����F�

���������	�����������

��������../������������)��������
�
������$�������"��	�������%�

�������(�������������������
�������������������������	�������������F���	������!
	���	������
�		��	
������
��F�����������	
������������������	���	���������!
���������?�	����
��������F� �������	���	� ����� ��
�������<�������	�����������
���������		����������	
���������	
��������������	������
��� ����B�������	�����
������ ���� ��������������	
��� *����F� 
��� 	�
�� 1
������ 	���	�� )����������!
���������������2���� ��

"��
�� ���� ��	
���������� )��������
�
�����	�����		� ���� ;����������� 
����
'������
��� ��� ������ ��������� ��������������	
���� ;���!F� ���������	!� ����
D����������	�����		F� ���� ���� ���� (����������� ;���!;�������������� �2�!
��
�	��
����������(����������������;���������	���	�����	���
�����������;���!
(����		���������	�������(����		����
����� �4�����������	�
��������������	���!
����*����������(���������	C	����������@�����)��������F�
�	����������	
����
��������	�������������������
��� ��

- +� ;���!;�����������������1����������������	�'������
��	��

"�	�������	���	
�������������������������	
���1����������������	�'������
��	�
(���L�@<5�)�S���$+,,+%��	�������	��������&��	����������F�������	�	���	������!
�����������������	����������	����	������>�����������
�	
����)���������!
����������������������"�������������	������ ������	��
���>�����������	�����!

�����F������	��	����������������	����������������������	
������	������
��
��������'������
��	���?�	�����(����
��������		� �1�����		��	�
�����������	�������	�
������������ ��
����

���		�� ���� *���

������ ��
�� L�@<5� )�S��� $+,,+%F� 
��!

��	F�
���������	����������F�)��������������	�	�����������	�)������(���'����!
��
���	����/��

M&���(����
������������	���	�<�������������4�����������������	�
�	��	�1����!
���������� F)�����XF� 
���� )�����F� 
��� <��������� 	���	�� �������� OPQF� ��
���



��!-�;2	������	������������	�������	� .+,

�����	
����� ���� ������	!� ���� )������������	���� ���������� 
������ �2���� N�
$L�@<5�)�S���+,,+/�:,�!�*�E����%�

"��� ����� (����	������� ���������	������� ��������������	
��� ��	���� ��������
�����	��
��������	
������"������������	�)������������	F�	����		�����)��������	�
)�����	� (��� L�@<5� )�S��� $+,,+%� �������� 
������ ����F� ������ )������ ���
*�����������������"����	��������	�	��������������������������������
����� �
"��	��@��
���������F�����)����������������1����������������	�'������
��	����
(��������F� ������ 	�
�� ���� L�@<5� )�S��� ��� (��	
��������� 1������F� ��� ������
)�����������������������������
������������������	��?�������	����������	�
����
��
	�����������	�)������(���'������
�����������
�����F������
����

�� ��	� M	C�����	
��� >����������� ���� &�����
�����N� ���� 4����� (��� M;���!;���!
�������NF�M������		������������	��	����O�Q�)�����N�$��� /�..+%T��

���������M0������		������N���������M>����������������)�����N�$��� /�=9%������

��M)���������
���������	�����)������������������	�F��E����1����X�����������	!
	�������F� ��������������	���E����1���������4�������		����������� N� $��� /�:,F�
*�E����%��

"�	�������������<�����������1C	����������� �������F�����)���������� �����>��!
��������	���������������������������������	�1��������������	������������������
���������)���������������������������� 6,�"��	�
������
�������������������
������	��������B����������$��� /�:,%���	
�������/�

L����������������������#�����������������	�1�������������	�
������������,�#�"

����������� ����
��1�������������� �"���>����������	���������(���)��������		��
	�
�� ���� ���	�� ������� ���� ��E���� 1����� 3����� ��
����

�
����� ��������/� "���
��E����F� ������������ �����
�������� ������������ ��	� '������
��	� 	���� ������!
���
����� ���
�� ���� �������� >����������� (��� B��
����������� �
�	
���� ;�����F�
1
������� ���� ��E��	
����	
���� U�������
�����6. � ��� ���������� �������� 	�
��
	���������������	�����/�

$.%� ���� ���� ,�#�
��� ������ ��
� 1��	��
����
� $(�� � L�@<5� )�S��� $+,,+/� :+��%�


������ B��
���������� ��	�����	
��� �������
�� ���� ��	�
��	������������ ��	�
;�����	F� ������	����� B�����	���
���F� �����(��������� ���� 1
������ �	
 � "��	�
��	
������ ��	��	����������	
�������
����*�������
��;���������	��������B������!
��������������	�1
�����
���� ��

�������������������������������������������������

6,� >�� � L�@<5� )�S��� $+,,+/� +9%� M"��	�� O*����� ��
�� ���� )�����F� ��� � � � >��� Q� ���� (�����

������� *������ 
������ (��� ���� )�������������� ���������� N� <;�)1�� $+,,+/� .-%� ������/� M���
��	����������������������"��������	�
�������(�������
����
�������������)��������� � OPQ�
"��������������"���������������E�������	
��������������)����������������	����������"�������F�
����)�������������F��������	���	��
��������(�������������*��	
����	��	��������������������!
����"������������
��	�� N�
6.�"�����E��	
����	
���U�������
������
����������������
���������?���������������������F������
��� 1����� ���� U������� (��� 1
����� ����� '������
��� ��
��� ����� ���� ��	� ���� 0����		� �
�	
����
;������ ���� 1
������� ��	����� 
������ "��	� ����� 	
���� ������� ��������� ���� ������ �������
����
������������� ���� ���������	����
�������� ��� (����������� 	
����	
��� ����(������F� ����� ��
��
������������������������<�������������(���1
��������������	��	������U�������
���������*����
(���&�����
����������0��G�����F�����(�������������������������	�������F�4�
�	
�����������
	��	������ 1���	����� ��	� 0���������� ���� "���	����	����� ���������� 
������ $L������ *��	
��F�
1������� D������ �
���� ���� 1
��������������F� L���� )���������� (��� ������ � ( � � %F� ���� ��
��
���
�� ���� <������������	�2���
�������� ��	� ��������� �������
�� ��� ���������� ��
������
����� �



��!-�;2	������	������������	�������	� .+.

$+%���������,�#�
�����������
�$���	����
����
��������L�@<5�)�S���$+,,+/�:-T�
(�� ���
��:,%��?�����������)�����F���	����
��������E�����*��		�(���B��
������!
����� ��� B�	���������� ���� ���� ��E����
�� 	�
�������� ;���!;���	������F� ����
������	�������		��� ���� >�������� ���� 1�������������	���������� 
��� ��
����!
����F� ;���������F� ��	������������ '������
��	���������F� 1
�����
���F� )�����F�
;��������������
�����	
 �

$8%�"���,�#�
����������
������	��
����
F�� � �����������
�!	�������D�����	������
����;�����!1
�����!�����������������������������"�����������������		��F���(���
	��� �������� �����	����� 
�����F� ���
�� B��
���������� (���������� ���� ��� � ��	��!
��������
����� �

$-%���������,�#�
�����������
�'���	������
����
� ���
������
��L�@<5�)�S���

$+,,+/�:,�����6+%�)��������
 �B��
�����������?����������F�������������
����!
���� ;�����!� ���� 1
����������������� $
��� �����F� ���2���F� ��
����F� 	
�������F�
��
�	�(��������%F����������	��������������;���!;���!*������
���;�����(��!
����F�'������
��	��	���
�������?�����������������	�
��������������	�������		��
��	��	���������	���	���������	�����������	�����"���������	�(���B��
�������
	�����	��� ��

$7%���
������,�#�
����������
�8
�������
����
F�� � �����1
�����������B��������!
(����� ��	� '������
��	� ��		��� (��� ;������ (���������� ����� �
�	
���� ;������
����1
������� ��	���������F� ��� G�����*���� ����� ���
�� ��E�������	���	
��(���
B��
������������������
������
�������(����������
����� ��

"�����	�����������������
���������E�����1�����������F�����)����������1���!
�	�� ���	���
����F� ��
�� ���� ���� ����
�� �����F� � � � ���� ������������ ���� *���
"

������$(�� �L�@<5�)�S���+,,+/�9+%F���	������������������	
�������	������	
���
B��
��������	��������B���!F�������	!F�1�����!F�4�������	!F�����0����			������� �
��	�����
������;������F�������������������	!F�>��	�����	!������������	�����		��

������������E����
������	�������B��
�������������������	�����B��
��� ��	�
�������	����	���������/��

•� ������	C	����� 	������ ���� ���� ��������F� ������� *��		� (��� B��
�����������
�������	
�����������������E�����1�������	�'������
��	 �

•� )����������;���!;�����������������2���
������������������F�����	���!
��������� *��		� (��� B��
���� ���� ������������ ���� ��� #������ ����������
;�����������������������1�������	�'������
��	 ��

"��	��������������������#�����/��



��!-�;2	������	������������	�������	� .++

�

����������+-/�)���������1����������������	�'������
��	��
$�������"��	� ���������������L�@<5�)�S���+,,+/�98%�

B�	�������		��������� ��	���	������
�����F���		�)��������	� 	���������������!
������������������		��
���F��������������*���������������������������E����1�����
��	�'������
��	����	������ �1������2���
������������E����F����������*��		�(���
B��
���� ���� ������ �������F� ����������� *��		� (��� ������������ ���������� ����
�������� 1��������������� ��	� '������
��	� �
�	
���� ;�����F�1
������� ���� ��!
E��	
����	
����U�������
����� �"��	�
�������������	�����������1
����	������!
	����� �



��!-�;2	������	������������	�������	� .+8

�

����������+7/�>����������	���������(���)���������1����������������	�'������
��	��
$�������"��	�������%�

1����� �	�� ��
�� �������F� ��		� ����� 	���(����� ���� 	
���		���� )������������ ��	�
	����	�������
�����
���1���

�������������		��
����
��������������������"
�,��������������������������������	����������)��������2���
���	� �

- 8� "����������;���!;������������

���	���
����� ���� *��������� ���� ���������� *��	
����	������ ���� (������������
������������������������������	�������;���(��	���������������
�
������(���
;���!;�������������������������
����� �"��	��;���(��	��������
�����������	�



��!-�;2	������	������������	�������	� .+-

����	�����
"��
��
�����������������T�	�����		��	�
��	�
��������������	
����	�
��
��������	
�!�����	��	
����������� ��

��	����	������ ���� ����������� �	�� ���� ����������������	�������F� 
��� ��� ��!
����	������	������
���� ��������		�������������0��?�	���
��������
������B���(��!
	�������F�����1
����������		���
��	�������

•� �2������
�����������	������$� � ���E����������������%�
•� �������(���������������(���
•� ��G����������������������������(���
•� �����������(����������

;���!4��������������2�����F����� ���<���	�����		���	�;�����	F�� � � ���)���!
)������ ���� (������������ ������� ��	������
�� �����	������ 
������ ���� ��� ����
���������"����	����������	C������	
������������	����������� ��

����� ������� ��������� ����������� ���� ����	��� ���
"��
��
������� ����� ����
4�@��#1� ��

���������"��	��������	����������� ���	�� ����
�/� M"�	� ;�����
������N� $4�@��#� .===/� ..% � 1��� ��		�� 	�
�� 	�� ������F� ��		� ���� ���
�������	��F�
��
�������	��F���������	��F��������	��F�����������������;���!;����������������
;����	
������	�)��	
����	���	���	�F����	�����������������2E���0�������������!
���	C	�����F�<����������F��?���		�(���������1��	�������������� �4�@��#1������
���������� 1���� ����� ��	�� ��
�� ��	� )�������� (��	������� 
������ ���� ���� *����!
����F���		�;���!;��������������	�
�����������������������;����	
������
��
��������������������
�
������(���;���!;�������������������������� 	������ �
#�������������	�
��F���		������	��
����������;���!;���������������*��������
;����	
�����������1
�������
��������	��������	�F�	��������������������*����(���
)�������� ���� 	��	������ <����������� ����������� 
������ ����F� ������ ���� ���!
��������B�������
��������F�� � ��������������'��������	�(��������������	����	�
���� )��������������� ��� � 1��� ������ ������F� 	�
���� ���� �
�������		� 
��	������
�����	
�������(���;���!;����������������������������������������"����	�!
����������������F���	���
��4��
��	����������F�!����2���
�	��(�����������D���!
��������������������>�����������(������������������1�����������������������
���
�
������(���;���!;�����������������	������(���������
�������2���� ��

������
����������������������������;���!;�������������������	�
����	�����!
��	
�!�����	��	
���� �����
�������� ���� ;������ ���� )������ ��
�� &��"�@!
)�@@F�������	���	���1���������)��������
�
�������������
�
������������M(��!
�����
����	��O�Q�>�������N�$&��"�@)�@@�+,,+/�9+%�(��	
����� ���	�������	��!

��� ������C��	
��� ;���!;������������ ����� ����� ������	
�� �����	�
���

�����F�����F�
��� �������(�������������������(����	
������F����
���2���
�	��

�����������)�������������;���������(����		����
����� ��

"�������	�����
"��
��
������������������
��������(������������	����������
��	�������		�����������������������	�������������	
��������
�����/�



��!-�;2	������	������������	�������	� .+7

"������	��������������
����
��	�������;���!;�����������F�
��
���

$.%����������	�� �	�F� � � � �		�� ������ $�������
��F� ���	������ ���� ��
���	
��%�
������	C	����������������
$+%���������	�� �	�F�� � ��		��������(���B��
���	C	����������)��������(��!

�����F��
$8%����������������	�F�� � ��		��1����	���������	�)��	
������	���
��F�
$-%�������/�������� �	�F� � � ��		�� ��������F� ����������� ���� ��������!(����������
)����������&�������������1��������������(���B��
������������
 ���	���
���
����	������		��
��	�������

$.%��"���������������
�����
���$� � ���E����������������%�
$+%����������������������������
$8%���F�������
�����������������	������
$-%���	�������������������;���!4������������	�1
�����	��2����� �

������	�����������.+/��������;���!;�������������

���������������������������
��������������������B�	�����������(���;���!
;�������������� ��	� 1C	����� (��� )������ ��� (��������	�������� ���������
�������	�������	C	���F��?���		�(����F�1��	������������<��������������	����� �
"����� �	�� ��� ���
����F� ��		� �	� 	�
�� ��� ����� ���������	
��� "��	�������� ��
 �
�����>�	����	�����������	����������)�����	��������F����������	�*���	��������!
��	
����	
����������	� ������	���	���
���������0�C	��F����������������"����	�!
��	�������� (��
�����F� ��� (��� ��������� ������������ ������		��2E��� ��� ��!
	
���������������������#��������������
��� $
�����
�����������"����	������
��	������	%F�	����������������(��
��������B�	��������������"����	������
(����������� ��������� ���� ��		��� 	�
�� ������ �����
�� �������� � "��� ��
������
������ 
��	������ ���
�
�����	�������� ���� ������ ;���!;�������������� ���
���	��� ��������� ����� ������� 	�
�� ��	� ������ "��������� ���� �������� ;���!
;���������������������(����"����	����� ��

"�����
�����������
���������������F���		�G����;���!;����������������	������!
	
��	��������	�0���������
��	�F�
��
��	��
�
,
������������������B���!F�������	!�
���� )�������	�������� ��	� '������
��	� ���� ���� ������,
� ���� ���
�� ���� ����
����	��;���!;���������������
�
�����
����������/�����������	�������0���
����!
������������)��������
�
�����F����������
��������������	
���#�	�����������
����������������;�������������������� �

�



��!-�;2	������	������������	�������	� .+9

�

����������+9/�;���!;�����������������(��������	����������������������$�������"��	� %�

- -� 1
������������������

����	�����
�
���������������� ������������;���������F�
��� 	��� �������"�����!
1������1�
�1���������
����
"�������
�
������ �����
�����	��(���>D;;1�R"��

$+,,8%�����������
���F� ��		�� 	�
����������������������1
��������������������!
	
������� �L�@<5�)�S���$+,,+%�(��	������������	
������������������'������
���
$(�� � ��@1��";��5� 4R�;�� .=:9F� ;�)<�� .=6./� 7,��F� *;��134��� .==:� ����
&������.===%�����

M���������'����������	��������	��G����(���������G����(���������		�������1
��!
������	����
�������'������
��	N�$L�@<5�)�S���+,,+/�8.,%��

����������	�(�����������F���
�����������1��
�
�����F�����	�
�������������������
"�����!1��������������F��	����	�)���(�����1
����������������������������1�����
���
�������� ��������� � "�34�@B� �������� ���� ���
�� ���� ���� �������		�� ����
����������1���������	��������	�����������B
�	
�����������������������)�����!
������������������������$(�� �"�34�@B�+,,8/�+8��%/��

•� ���� ����
�	�
�������� ���� ������		��� ���� ;�����������		�F� ���� &������!
����	!� ����>��������	��	���� �������� ��	�����������	2���
������������!
���������������		����
��G��������1
������

•� ���������������	�;�����	�(������	2���
��1���(������
•� �������	����(���@�����)������������	�������(!���	������(��;�����F������

1���	�	����������F����������(���������1���	�������	����������1
������
•� U������F� ���	
�������F� "��������	������F� ��������	������F� ���������!


��	�������(���1
���������1
�������
•� >����������������;���������������	�;�����	����#��	����(���;���������	�F�

;����������������;���������	����� �



��!-�;2	������	������������	�������	� .+:

��� 	������ ���������  ������ ��
� 1������� ���� ����	�� ���� ��
���� ������
134U@&��11������
����	�����T�������������������������1���������������������!
���(���"�34�@B������	F�����������������/��

N"������	����������������
���������� OPQ����� 	�
����������������������F���E�
<�������������;����(��	�����
�����F�����������	�����������������������������!
��	���� N�

M"���4���������<�������������������������	���������������������������		�
���
����������F�
����<�������&���������������
�����F�
���	���	�
�F����������!
�������'����	�����������
������;����������	��
�������4��������	��������;���!
���������� ����� ����� ��������(�� ��������� ��	� ���� ��������F� 	���	�� OPQ� ���!
����	�����������������2����N�

M*��� ����� <������ ����/� ���� >��
�		��� ���� ����� ��	�������� ������		��� ��		���
	������������������'������
��������������
������OPQN�

M�	��	�����
���	��������F�����D�������������<��������������������������)���!
��� ���� ����� �������� ��� ������ � "��	� 	����� � � � ��
�� (����	F� ��E� <������� ���
���������
�������2���
���
���F������4��	�����������
�����03������	�������!
������� N�

M"���	���	�������F������������'��������������)���������������������	��!
��������� $��	�� ���� )2���
�������� ���� ��	
�������F� ��
������� ���� �������!
����� (��� �����������%� ��E� (���������� ���� ������������ �������	����� 
����� N�
$134U@&��11�+,,,�/�+=7��%�

- 7� D���!���!0��G�����

���� ���� ��	�	� ��	� (����������� �����������F� ��
��������� �������	� ���� 1
�����!
������������� ���������� 134U@&��11� ���� ����������	�����	� �������	!� ���� *2����!
����F�
��
��	������������(�������������	��������D���!���!0��G����������&�	�!
����	
���� &������	!'��(��	����� )��	���6+� (��������� $(�� � 134U@&��11� +,,,��
����


 ������ ��% �"��	��0��G�����������������������
�
������������������!
������� (��� K��������(� ������ �������	������������ ��� ���������� ��������� ����
������!� ��
 � 0������	��������� 68� 134U@&��11� $+,,-%� 
���������	����� ����
4��������������	���D���!���!0��G����������������E��/��

M.���������� ����  ���������� ��� '��
�������������� ���� #�.$� ���� ���..�
�	�� ��������� 
��	���:� �	��� �	�� ��������� <�����
������� 	�)� 	������
�����������������
������0�������������
����	�)��

��	��	������� ����� �	F� ���� ����(��������� �������	!� ���� *2������������		���
(��	������ �������)�����������(���	
����	
����
�����E��	
����	
�����������!
���������
��� ��	�����F�<��������
��������������	�W"��
�	
�����	��2E��V��������
���
����������������(������������(��������F�	�
���������>������������	�����

�������������������������������������������������

6+�*�
������
�����������	
�		��	
���������1�����
�		��	
�������$��	���������%����������/�@����
��
��������������������	!�����1�����
�	���5�)���������������!�* �1
�2�
��		��������� �
68� ��	���� 
������ � � � ���� ���������� �������� ���� ������� ������������/� ;�	�!� ���� ��
��!
	
������2�������� $


 ;���	��(�� ��%F� 1���
�!*2����!��������� ���� <������ ���� )��������	!
��������������
 �������	��������*2����������� $


 �������!
��������� ��%F�3�������
�	!
	��� $


 
�������!������� ��%F� �����
����	���	�� '�
���� $


 ����������� ���%� ���� ����
(��������	�L�������������$


 (G!
��� ���% �"��	��0��G���������������	���
��������� ��������!

���������������	
����)2���
������������B���(��	��������������������	�1��������������������
"����	�����F������	�
��������	�������������	C	����F�<����������F��?���		�(����������1��!
	�������������	
������� ���	���������	�>����������		C	����
������	� ����������������F�
��
��	�
���
�� 	����� ������	� ��	
���������� ��������	������� *���������� ���� ������������ (��	
���������
���������"����	���������2���
�� �



��!-�;2	������	������������	�������	� .+6

	�������3����
����	�������		�� �>����������		���&�������
�
����� ���� ���!
��������
�����F������	�<����������2���
��F����������������������������4�������
���������������������������1
�������������	�
���� �#���
����������		���;��!
�����������;����(��	�����
�����F�����(������	�����������"���������������������!
��
��
��������������������'������
�����������������
��� �

"�	�	
����	
����������	
�	����	��G���
�������������������F����	����������������
0��	�����(��
�
�	�����	���������<����������
���	�������� �'��	��
�
��������	��
�	F�����B�	������������(�����������	
����0��?�	�����&�		��	
����F�(���	
��!
��	
����
�����E��	
����	
������������(��F�(���;�������	!�����
����������������
���
����� N�$134U@&��11�+,,-T���������D��� %�

"�����
��������	�
�����F�

M�� ���� �����
�� �
�	
���� ���
�������� 1��������	������� ���� ��2E��2���
����
*��?������������������T�

�� ���� <��������
��� ���� G�
�������� '������
��	�����	������ ������
���� ����
����
������������	����������<�����������(���;�������
���1
����������	������!
(�����������������T�

������	���!^&�		��[������1�����������������������F�����������1
��������
����!
���<������		�������	�����������������������������
���������������2����T�

�� ����(�������	� ;������ ���� 1���	�!�����
���� ����	�� ��� ���2���
���� 
��� ��	�
������	
������
��������������(���1�
���	�����������T�

���������������	�����2	�����	�<��		��(�������	�(����������F��������
����������
�����������
��	��������������������<�������������<��		����	�������������!
����������T�

�� �����C������	
���
�������(���������'����	
������(���1
�����������	�����!
	������(��������������
�������>����		������(���F)������������[������
���������
	������T�

�������������
����)2���
�������F�����	�
�����
��3���������������������������F�
������������F� ����� �����
�� �������������F� ��
������ ������	������� ��	������!
����$1��
�
����W)�������?V%T�

�� ���������(�� B������� ��� ��������� ���� ������� ��� ��	
����E��� $� � � �����
�F�
��		�����	�����
��������	
���"�	��		�����������������F��������
����
�����������
W(��	
�������V���	������������������
�����%�����

�� ����F� 
�
����� ��
������� �����������
��� ���� ������ ��������� '������
���
������������� N�$134U@&��11�+,,-T���������������D��� %6-�

- 9� 1C����	�/����������	�������	
��������������������
�
������(���;���!
;��������������

�����
����� ���� ��	� �����������	�������� ���� ���
�
������ (��� ;���!
;���������������������B�	���������������������������	���
�������
��!
���� 0������� ���� �����	������� ���� 1
�����������������F� 	�� ������� 	�
�� �����	�
��	��	���F���		���
���������
�
����������D���������������������������������
;���!;�������������� �2���
�	�� 
���������� ��� ���� 4���� ���� 1
������ 	���	��
������� 
������ 	�����F� ��� 	����� ��������� �������	
�� ������ 1���	�����������
����)���������������$� � �4�������	�����������������������)�����%�	�
���
������;���!;�����������������4�����
����������B����F�������������)��������
��	�'������
��	������
������ �"����������������	������4������������������
��������������
����������	���*�����������
�/��

�������������������������������������������������

6-�"������(�������������B�������������������	�������������	�
����������	���
������������	
��
������
��������	
����
���������*��������
�� �������D���!���!<����������(�������&��� ���

�����F��������0��?�	���������������
��� �



��!-�;2	������	������������	�������	� .+=

"���� 
���� ��	� ������	� ����������� 1�������������� ��	� '������
��	� ��
�� L�@<5�
)�S���$+,,+%F���	�������	��������
��������	
�������C	������B����F�������������
)����������������
�������������������	
����E�F���
�����������������������!
	���������������������	
������
�
�������

•� ���
��D�����������������������	�(�����������;���!;������������������
•� ���
��@�������������������;���!;����������� �

�����������	�(����������;���!;��������������������������	����������	��!
��������������������	
������	����	����������������C	�����
�����F�
��
�������
�������������2���
����������	C	����F�<���������������*����������1��	��������
���� �?���		�(����� ������	� ��� ���� $���������%� ;���!;������������ ��� ���� ��!

������� ������ (��
������ 
������ $�2����%� ���� 
��
��� ��
�� � "������ ����
�2�����>��	
�����������������
�����F�
��
���
�����������������"����	������
�������;���!;������������ �����������
�������2������������������
����������
(������������ B����F� �������� ���� )�������� �� ����������� 
������ 	������ � B���
B
�
�����	���D�������������		�����
�	����	�������	���	������	��������������
"����	��������������C	�����
����� ������	��
������������	���������������!
�����	
��� ����C	�� ��	� �����	� �	�� ��
�� ���� ���� @������������� ������ ;���!
;���������������
����� �1���
�������0��?�	���������(����������������������
���	�������	������	������������
�������������	�������������	���� ��

1�
������������C	����	���
������D�����������������;���!;�����������������
��� '������
��� ���
�� (����������F� G�
���	� ���� �������	
���� ������������ ����!
��		���)�����������
���������
����� �"��	�����������������F�������������!
��	
���� ���
�
�����	!� ���� D����������	�2���
�������� 
������ 	������ �����!
	����� ���� ��	
����E���� (��� ���� ;���������� ���� 5� ����� ���� ;������ �(������� �
"���D����������	�����		���������(���@������������������������������<�����!
��������������	��������	�)�����	 ��

"���@�������
���	
����)�������������������	���	
������������������)�����!
���
�
������ ���*����(���D���!���!0��G������ �������	������������������� �
"�������������>����������	�������������	����������$4C�������������F�������!
��������� ���� ��������������� <������������	�2���
�������%� 
������ ������	�
���������������	�����F�	����		�������	���1������������	����������	
�������������
(������������������������	����������	�����(��
��	���
���F�
��
��	�����(������!
������	������������	���� �

�

�

�



���!.����������������0��?�	����� .8,

����#�	��������$�������
�

!� ���������
�����#�	/�������

"��	���0��?�	�������	
�������������������
��	����(����F����	������������
�������
��	�(�������������������������	 �"�����������	���
���������������F�����(����!
	�������� ���������	�������� ��������������	
���� ��	���� ������	
�� ��� �����!
����� ���� 	����� ��		��� �2���
���� ���� ����	�
�������� �������� ��� ���� '����!
��
��	���?�	� ��� �����
������ ���� ������������ � "���� 
����� ���������� ������!
���	������� ����C	��� ���� D������������� (��	
��������F� ��� '������
���
(��
�������� )������ ��
 � ;���!;�������������� ������������ ����
�����E���
��������F��������(����	���������������	
�����	�������������������2���
����;���!
;����������������������	� 67��

��	����	�����������
���������	�������������	����	�
��������������������!
����������������>����������	�������
����F�������
������������2���
�	��������	�
1��������������������"����	����������>����������	����������F���	��	����!
�����
������@�����)����������
��F�	���������������
�����	���������
��
�������!
�����F�����������������������������������F����	���������
�
�������B�	�����!
�����(���@�����)��������	�>������������	�'������
��	�������	�'������
��	��!
���	������������������(�������/�"���������� ��

��	���
���	
����1�
���	��������@����)��������
������������������������	!�
����<������������	��
����F������������������<��		�����������	
����)�	
��!
���F� 
��
��� ���� 
�		��	
������
�!��
���	
��� ��(�������� ��	� +, � L����������	�
���(�������
������ �"����
�����<��		�����	�����������	
����)�	
�������������
���� ���������
���� � ������ <��		��� (��������� ��	� �����������	(�������������
����	C	������������	
����)�	
�����F�
��
��	�������	�����������)�		����!
�������	��	���������������������������������	������������	�#�����	�(���@����F�
#�	���	
�����������
���������������� 69�@����)������������������	��������	��
����� ��	�8
������ ��
� ����
������ ��� ������ >���������� ����������/� &�������
@����)��������������	
���&���������������	����������������������(�������!
����������(����������&������������	�������$(�� �<�� ���!8 . -F�8 8�����8 -%F������!
	������ �������� ��������	
��� &��������� ���� )�������������� ���� 	����� ��
��
����R�E��������(���B��
�������������C	�	
����&��� ��

��� B���� ���	��� ���
�
�������� ������ 	�
�� ��
�� ���� �������������� ��� ����
����������	����������F������	��������		C	���������������;���!;����������!
���� ��	��	���� 	����� (�������� � @�
�� ���� �������
���� ���� ���	������� )������
	�������
�� ��
���	
������
�
������������ ��������L��������������
����������!
	������ ��
���	
���)��������
��� ����)�����F� 	������� ����	�� �������� ��	�'����!
��
��	 � 1��� 	���� ������ ��(����
�������F� �����
�����
� ��	��������� ������ ;���!
;�������������F� ��� ������ 1
������ �
��� 
�
�����F� 	�
�� ����	
����������
<�����������������	���	�����������������������F��������������������������!
��������������	����� ��	�	�������	�������������
������F�����	
�
���������!
E���(�������)���������������(����������
������������ �����������'���	����"
��
������F� ���� ��	� 4������������� ���� ��
������������� �	� � "��
�� ����� ����!

�������������������������������������������������

67� "��	�� ���	�� ����� �������	�� 	�� �����F� ��	� ���� )������ ��������� 
���F� 
��
��	� 	�
�� ������
���������	�(����	����������	����	�(���	�����������C	������������������������E� �
69�>�� �&D;**#��))�$.==:%������D0D4;�$.===% �



���!.����������������0��?�	����� .8.

���	�����(�	
��� 1�
��� ���� ���� B�	����������� (��� @����F� #�	���	
����� ����
��
������	��������
���������������������F���	��������������0���������������!
������F� 
��
��	� ���� ��
������� @����� )������ ���� ���� ���������
����� ��"

�����
����#������ �����F�������������������������'������
��	�����	��������
��	������ � ��� ���	��� ������� �����		� ��	� B�	���������	� (��� )������ ����
���������������	�
�������������

•� ��������
•� '������
���$��	�1��������������(���B�����F���������F�����)�������%�
•� ;������
•� ;������
•� )����������;���!;����������������	�)������$)�������������%�
•� )��������	��������$)������������������������������	��
���	
����������%�

�����
•� ��
�����$��	��	�����������������F�� � ������������	!�����<����������!

��	��
����������������%F�

������B�	���������������)��������������������������������������
�
������
������"��������������
����������������������
���������������������������	
���
��������� ����������� � ���������� ���� ���� ��������������	
���� #����������
��	������������	����	��������������E�����������#���������������������*�
���!
������� ��
����� ��� ���� ���	���������F� ��������� ���
�
������ ������ ;���!
;������������������������������ ��� � ���1����� ����	�D���!���!0��G����	�
������ ���	�� ;���!;������������ ��	� �2���
���� ��	����	������ ������ ������!
���	�������� 	
������������������ &��������
�
����� � <���� ���� ����� ���
�
���!
����;���!;������������ �	�� ����4C�����?������&��� ��F� ���� ���������	����!
���	C	���	���������������	�����
��� �"�����
�����������	
����������������	��!
�������������������	
������
�
���������	�	�4C�����?��	� ���#�	�����������
������;���!;������������
�������*������������������ �



���!+���
�����������	
�������C	�������������� .8+

1� ����������	��������$�	�,�������9�������

��	����	������G�������
��������	
����<�����������	�������������	
�������C	��
���� ��������� ��� ������ ���� ���� B����F� �������� ���� )������� � ��	�� ��
�����
	����� ���� ���������� ��������� #������ ���� ��������� ��	
���		��� �	�F� �2�����
����������������	
���0�������������
����	��������	�'������
��	�������	�������
����1
�����������	������
����� ��

B����������������� ��������	����������(���	�������F� 	C	������	
��� ��
������!
�����	
�������C	��(��� $(�� �*��34D�+,,8�% �������� ��
�����������	
������!
	����F���������
�	�����<����������!+ .�	���������
�����F�
���������������������!
������� <�������� ����� ��
�����������	
��� ����C	�� ���� �������� ���
��������F�
������	�#�������������
��������<������������	�)�����	�����&��� ������<�!
���������!-������ �

+ .� "������	�����������
�������������

���������$.==6%���	
���������������������134)�S;5�&�;<�@�@#�$.==7%������

�	�����
�����	�����������
������������F�(�����������������������������������
��������(������������������(�������������	��� �

$.%� "��� 	������������������ $��	��� 	����� ���� >���������� ���� ��
���	
���F�
2������	
�����������	
���	
������
���������������	
���
��������������������
��	����	
�� ���	��������� D�����	�����	������F� ��������������� ���� )�
��(��!
������		����	�
�	�����
����� $(�� ���������� .==6/� .=+% � ��	��	������� ���4��!
���
�����������������F�������C������	
���������������	��	
��
��	
���&����X����!
��XF� � � � X������X� ����
������ $(�� � <�� � ���!+ - .F� ������� 	�
�� ��� ������	�����!
�������� ��	���� 	����� 
�
������ �	�����F� ���� ��� (��	
��������� 1������� ����
��
���������������C	���������������
����� �"���	���������	
������������	�	�
��	����	������������	
���
������������������G���
����
�������������	����<�������
�!8 8 .������������������������������	��	���
� �"���������	��������������	����
��������������	�����������(�������������&������	������������������$(�� �<�� �
���!+ -%F� ��
��� ����� ��	� 
�	�����
��� ��
�����������	
��� #��������� ���� (�����!
������� ������ � ����� ���� ����������������� ��	����
������ ��
�����������	
���
#�������������(������������������� ������� 	�
�� ����������������
�����������!
	
������������	����� �

$+%� B���� ��	� 	��
��������������
������� $��	����� ��
�� $�����	�
���
�%�
&D;**#��))� ���� �D0D4;� �	�� �	F� ���� ���� ��	�	� 	C	�����������	
�� �����������
D������	��������������#�	��������������
����������������	
�������	���	�������
�������������������?����
���	
���B�	�����������������2	��F����
�	
�������
�����
�������������	
�������F�
������������������������1�
�������������$(�� �
��������� .==6/� .6:T� 3 � 1�341� .==./� :T� 134)�S;5� &�;<�@�@#� .==7/� 9-% �
"��	�����	������������������
����	���	�����������	���
�����������	
����������
�������	�����(�	
������	����	�����1�
�������������
�����������	
��������C!
	������������� �



���!+���
�����������	
�������C	�������������� .88

$8%� "��� �������������������� $��	��� ���� ����������	����F� ����� )��6:F�

��
���� �������� ��� ���� 1�������	����� �� ��	� 
���������� ����������� ����� $(�� �
���������.==6/�.=:%F�	��������(���������	!F�(���������	!�����(��������	�����	�
��
����(��	������	�(����������������F��������������
���	
���������	������!
�����������		����(�����
����F�
���	������������	�����(��������F�����
���������
�2����� $(�� �3 � 1�341� .==./� :% �"���)���
�������E�����
��(���� �1�341�
$.=:=%�(�������������	�����������������
�	�
������������0��C��
���	
�������!
��������������������������		����	����������!��
�������	
������	����	�$	�����
0����� $8%����	�	���	
�����	%�(�������
������������
��������
�
���� �"���"��!
	���������� ���� ���������
�������� ���� 0���������� ��	� )��� ��
�� 134';���
$.==.%F�4��@�$.==:%�����134)�S;5�&�;<�@�@#�$.==7%����������	���
��������!
	
��� 4�������������� ���� (������������ ������� ���� 
������ ��
��������� �����
��������� �

4��@� $.==:/�..6%�������������<;�*<�� ���������	
�!���	������(��"������������
����������������������	����������	���	����	�����F��������
������)����������
M��
���	
�������������	��������������������������N�$134';���.==./�:%���
��!
�����
��� ���
���	
�����������������������������������
���	
����4�������	!
���������66�������	���
�T�	���(��������
�������@��������<���������	�����!
����	�������������'������
��	�$(�� �<�� ���!. 8 8% �"���)���������(�����������!
����(��	
����������
�����������	
���#��������������/�

•� "����������	�����(�	
��������
�����	
��	��(�����
����F�
•� ��	�*���������������(�������������������������
����F�
•� �����������!0��?�	!>��	
���������$4�������	������������%������
•� ��	�0�����������������(���0�������2	����$0������������������% �

*�������� ����� ��
�����������	
��� 4�������	!� ���� ���������	������6=� ��������
	�
�� ��	� ���� �����
�������� ���� ������������ �������������� ���� ;��������� ���
���������(����F��������
��������2�������
����;�����$(�� �134';���.==./�.6%/�

•� �����������0���������F��
•� >��	��������������	������F��
•� ���$��%�����&�����F��
•� ����	���������>������������
•� ����������������<������������ ��

"�����������
�����������������������������������������4�������	!����������!
����	������� ��
��� ���������� ����������F� ��� 	��F� G�� ��
�� �����
������ ����
1
�
�������	������F������	���	�����*���������������0���������F��������	���	�
�������
������*��������������������<������������������2�� �1��������������
�������������
�����	������������
�� �����������������4�������	!����������!

�������������������������������������������������

6:�����������(��
��������
��134)�S;5�&�;<�@�@#�$.==7% �
66���
���	
���4�������	�����������	������M���������	
���������?���������������4�������	��!
�������� ���� ;2	���� (��� ��
���	
���� ��������� ���� ���� ������	
����� ��
���	
�� ��	��������
1����������N�$134';���.==./�.,% �
6=� L����
��*����������������(��	
����������������� ���
��������4�������	!��������������	!
���������������������������	
������
������	������������� �



���!+���
�����������	
�������C	�������������� .8-

����	�����������������=,F�	����		���������������
����	����	�������������������	�
��	��������	�����������������������	������	� �

"��� ��
����!� ���� ���� �������	�������� 	���� ���������	������ ���� ���������
(��������F�	����		������(����������������������F������	���	������������������!
����������&�
�	��
�������	���������������������
����F������
�������

•� 1�
������F������
•� )������������������
•� &������	�������

�����	
������� 
������ $(�� � 134';��� .==./� .,% � "��	�� ����� ������� 
������
��
���������������������F�������������������	��������$�	�,�����������	��
9����������
��������� �

+ +� 1�
�������������������

"���1�
�������������
���������������������������������(���&�		��F�
��
��	�
������
� �	�F� � � � ��G����(� ��	� ;����� ���� )��	
���� ������� ����� (��������� ����
	��G����(�������	����	�T���������������������*�������F�1������������4�����
����
	����!F��������!��������������������1C	���������������<��		����������4�����	�

���
����������������������	��	��F�� � ���������������������B���������������
�	��$(�� �4��@�.==:/�.++��������@4�'1�.==7/�.+=% �&�����
�������������C	����F�

������ ���	�� ����� <��������� ���� &�
��������F� �������������� I���������������
����������
������(�������(�����������������(���	��������������F�	����		��	����
������ ���� ���� 1�
������� (��� ��
�����������	
���� ���� ���������� ����������
����(�����	� �

+ + .����������������������

9��������	�������

M&�		��	
�����(����������
�
��������������������������������	
����)�	
��!
����$�������%�����4����������(��	
��������������#�������������������	�������
�����	
������
���F� ���� ���� )��	
���� ���������� *���������F� ���� ( �� � ��� ����
&���	
����	�����
���� $0���������F� "���	����	������%F� 	�������� ��� ���� ����	�����
$����	�����������%������	�����
�������2���� N�$��D3<4�'1�.==9!==%�

����� ���������� ����������� "���������� ��	� ��������������	F� ���� ���� >��������
�2���
����>��
������	�
�
��F�1���������F�*��������������>��������	�������
��������� �������� ����
�	�
�����F� �	�� G���
�� ��	� ������ ��
��� ��������� $(�� �
&D;**#��))�.==6/�--7% �34��1��;;�������; �$+,,./�.=%�(��	�
���F�����������
�	�������������		���������������������������������������"���������/�

h9�������	����	��	�������	
���)�	
������������
����������������	
���
����
4�������	���������� O� � � B
�
�Q � 1��� ��	������ ��	� ��
�������	
���� <����!
������F� 1��	����� ���� ��
������	������� <�������!� ���� 1��������������� O� � �
1�������Q � "��� <�����?����� ����	� �������	� O� � � *�������Q� �����	
������� 	�
��
������
��(�����������)�	
���������
��������2E�����������(���*�������	�������

�������������������������������������������������

=,� ���	����	
��	�� ��	�������	�������� ��� <�������� $>��	������� ���� ���	������%T� ���!� ����
1��(�
��������� $������ ���� &�����%T� ����	������������ ���� ��������	�� >������		C	�����
$����	���������>������% �



���!+���
�����������	
�������C	�������������� .87

��������>����������������'������	������'���	�����)����� h�$34��1��;;������
�� �+,,./�.=F�O��� �� �>��� Q%�

@�
��&D;**#��))�$.==:�1 �76�%F��������������������������
���4�������		���
��
���	
���� 1C	����F� ���� ��� B���� ���� �������F� 
�		��	
������
�!��
���	
����
��(�������� ���	������� 	��� � @����� ���� 4�������		�� ���� M�����������	(����!
���������� 1C	����N� �	�� M���������
����N� ����������
��� <������
���� ���� ����
���
�
�����		�������������� 	�
������������� ��
���	
�������
�
����������#�!
	���	
����� ���� 	����� �������� ���� ���� ���(���F� 2�������
��� ���� �������
������
��������� (��� �����
��� <������� ���� ��������� #������������ $(�� �
34��1��;;�������; �+,,.�1 �++��% ������������������
�
��������(���1��(�
�!
��������F�������*�����������	����	
��	�����'�������	�����
�����F�<����!
�������������)��	
����������������)�		
�������		������	����F��2�����
�����
����	�4�������		�	�(���"������������"�������	���������1C	����������
�����

������$(�� �*��34D�+,,8�% �1���������F��������	���
��������������	
�������!
���������F���	��������������1�������	�����������������������������������!
���
������
������������#�����������������
���	
����1C	���������������3������
����F�.��������������'���	����������� �

+ + +�������������	��
��������������������

"��� I�������� (��� ���� ��	�������������� ���� ��������	������� �	�� ��
��
�;�134';;��� $.==6%�����	�����
������
���������������	�����������
����!
���
�
����� � "��� ��������	������� ��	� ��
������� ���� �����������	��
�����

�������
��������������������E���>�����������	���������������
��$(�� ����@4�'1�

.==-% �"��	��0�����������������	�
���������M(��	������O�Q���������	�������(������
��
���	
����1C	����N�$34��1��;;�������; �+,,.F�1 �++%���	���������������
����
;����	F�������������	�����������������������
������������
��������������������!
	
������������	���������$(�� �*��34D�+,,8�/�8% ��

+ + 8��<��		������������(������������

@�
�� ��D3<4�'1� $.==9!==%� 
���� ���������� �����	
������� �
�	
���� 1�����
��	��������� ������������������ $0���������� (��� #�����%� ���� .�����������
�����$1��(�
�F�"���	����	����F�����	�������
 % �"����������;��������������������!
����������'����	
������������������������	����������������	�����������
�������
������ <��		���������� ���F� ���� 	�
�� G���
�� ���� ���� ��	���� ����	
�������� ����
������ ��� ������ 	����������� <��		���������� ��
��� ������
�� � ����� ���
��������F�
��
�������	
�� ���������� <��		���������� ������ ������������ �2���
���� >���������
(������������ ������ ��	����F� 	����		� ���� ��������� ����������;��������� ���������
B�	�����	��������
�
������������������������������
����������/�

&D;**#��))� $.==6/� --:�%� 
������ ���� ��
�������	
����#��������������� ����
������	���4�������		����������	������������������������	
����������	��
���������
$.%� ��
�������	
��� �������� $�����������	�������%F� $+%� )������!F� $8%� ��	
��!

����	!����� $-%�����	����������� �"����
�����4�������		������1��(�
���������

��������&D;**#��))���
�������
�	�
����� �

34��1��;;��5�<@D;;�$+,,8%������	
������������
�����4�������		������1��(�!

���������
���������$.%�������������&����������������	��F�$+%���������������
���	2���
����������F�$8%�������������1��(�
��������	�������F�$-%�������������



���!+���
�����������	
�������C	�������������� .89

��������	
���@������F�$7%�������	�)�����������$9%�����)��������	������ �"�����

������	�
�����������	�����������
�����
������>��
������	�
�
�����	�'�!
���	
�������	���������� ����
����� � ���� 34��1��;;��� ��� �; � $+,,.%F�
"�;;)�@@� $.==6%F�134)�����5� 134��*�� $.==6%� ���� ���������������� �������
	�
�� 
������� ������������� (��� 1��(�
���������F� ���� G���
�F� 
��� ��
��
34��1��;;��5�<@D;;� $+,,8%������� ��
�������	
�� �����������#���������������
����<��		����������(��
����� �

+ + -��3���������	��	
�����������������������

"���
���������	��	
����1�
���������������������	���/�)�
�����F��������F�1��!
	����F� <C��������� �����	�(�� )�		!F� 1��������	!� ���� ��������	��
����� ����
<��	������������������	���������
��4���
��������1���
��� �1���
����������
��������������/�

"�������	���=.� ����		�� ���� ��C	�	
��F� ����������� �����	������ ��	� �������	�
���
����	�����
��������	����	
��������C����	
����������� �;��������
������
���
�� $������=+� ����������� � �������� 	������� �� 	���	����� ��	� �����	�� ��	�
�������	�������>�����������
�	
��������1���������$� � ����
��3�������%�����
���� ��� ��������		������ 0����		� ��� � ����� �������� �	�� �	F� $���	�� �������	
��%�
�����������	���
���������(������������1�������������������		����
��������!
	�������$;��	����	(��	�������%���������0����		���	���
����	
�������������
 �
;��	����� $����	������	
�� ��
 � ��������	
�%� ����������F� ��� ����� )������������
���� '�
���� ����� ��	� �������	� 	���	�� ��� ���2���
��� � .�������=8� 	���� ����
�������
����� ��	� �������	/� 1��� 
������� ���
�� ��	�������� ��C	�����	
����
�����������������!��������	
���1��������������'�
������	��������	�$������
���
��	
����������F� 4���������F� ����������� ��
 %� ����� ��	�������� B�	������ ��	�
�������	�	���	��$��
�����F�0�	��������
 %�����������	
���0������������
 �1��2!
��F� ���� (��� ���� 1��������� (����������� 
������ �2���� � "���-,��������=-� ��	�
������������1����������������������(���1C	���������������������#����������!
����F������������1��������	!�������������	��
��������
��+	���	�������.�)��
�	����������1�����������	��������	�������	
������	�����
����� �

+ + 7��*�������	�����
�����
���	
����1C	�����

"��� *�������	�����
��� ��
���	
���� 1C	����� 	���� ���� <�	�������
�����F� ����
����
������F� ���� ��)���	���������� ���� ���� .�4������� ��	� 1C	���	� $(�� �
&D;**#��))�.==:�1 �66��% �1������������������������	��������	�*��		�	�(���
1����F���������������������������
 �"��������1C	��� �"��	��*�������	�����!

����������	�
������$����	����!%�����������C��	
����&��	����	�

•� ������������������
��������������������	����������������������������!
������� ������	�����	���� � 1��� �2����� ��	� ��������� &��������� $������F�
*��	�%�����������������������������(�����������$1
�
��E�����F�#������F�
������
 %���	��������	��� ��

�������������������������������������������������

=.�&�	�����
��	�*�
��������������	
�������
���	
����)�
�������	������)�	
�������� �
=+�B�����������(�� �� � �L�@D34��$.==+% �
=8�B���1��	�����(�� �� � �134��E;��$+,,8% �
=-���������������<C����������	��&��@���$(�� �.=-6% �



���!+���
�����������	
�������C	�������������� .8:

•� ����
��������������� ��������� 
��� �������	
��� <����F� ��
����	
��� 1���!
����F�#�	�����F�#�������F�0��������������4C������� �1��������������D��!
������	��������(��������������K�������������������� ��

•� ��
����	
��F� ���������
����	
��F� ���������	
��� ����� 3�������������
���
F� ���� ��	��	����������� ������	����	
����>���������������������������
�����������	� ��

•� ��4�������� #���	�� ����� 3��		�	� ��	� �������	F� 
��
��	� ���� 	����� ��E����
*��������1�������������� �

"��� *�������	�����
��� ��
���	
���� 1C	����� ��	� ������������� 0���������� ����
��
����$��������%�	���������
�����������������
 ����������������������	!
��	������	����������������� �

+ + 9��B�	�������		����

��� ���� (������������� ����C	�� ���� 1�
������� ���� �������� ������� ��������

�����F� 
��
��� 
�
������F� �������������F� ������(��������� ���� ������ ���� ����
*2�������� ��
���	
���� ����������������� ����(������ 1�
��������� ������� ��	�
�����	��������������	�����
������������
�������2���� ���	�����������	���
�!
������	
����1�
�����
������������������<��		�����������������������������������
���� ;��������� ����� 	������ #��������� ���� 1�
������� ���� �������F� ���� ���� �����
��������
���<������������	������	�����������
�	�
�����������������
��������
�������	
�������������������
�����������<����������!-�������������� �

+ 8�)�������������������������

"���)�������������������
���������������������	�
����������>�����������(���
��������,��������  ���!F� $������!F� ���� '���	������������ �������
�� ��	�
����������
�!F���)�����
�!�����#������������������������.���4����G�	���
)��	�������
���<�����(����F�<��������(���������<������������	����������$(�� �
4��@� .==:/� .++% � 4�;;� $+,,.%� �����	
������� ��� ���	��� B�	���������� �
�!
	
����)��������

•� ���� ��������� ���� ������������ (��� 0��������� $�������	����F� #�������!
��	�����
�����F����
�!��?%�

•� ����#�
�������(���;2	���	������$��������F�>��������F�<����������%�
•� ���������������������	���	����;2	���� $"�����
������F�0������
������F�

��	��������
������%�
•� ����#�	�����������;2	����$#�	�������	������F�����!����������F�)�������!

�����% �

��� �������� ���	�� (���� #��������������� ���
�� (���� 
������� )�������F� ���� 	��
���������987!)������F�������������������F�����1C�������������������
�����!
������$(�� �4�;;�+,,.% ����
���
�������������������	����������)�������������
������� ��	� �����	� �������� �������
��	������	
�� ����	����� 
������ �2����F�

�����������������
������������������	
��������C	����������������������� �



���!+���
�����������	
�������C	�������������� .86

+ 8 .����������1���������(�������������������

<���� ���� '�	������� ���� )������������� ���� ������ �������� 	���� ���� ����
��������1���������(�������������������������������
������"���
� ��
���!
	
���� 0������	���������F� 
��� ��
�� ���� 1��������� ���� ����	���������� (���
1��
�����$����������F�*����2������������%���������������������(���)������!
����F�
��� � � � ����������		����	���������4��E	
��������(���1�C����� � �������
��
�����������	
����;��������� ������� 	�
�� ���������	�������������������	�����
0��?�	���������0��?�	F��������������	���	�������������B������
��
���������	�����!
��F������������������������������� =7�����������������������
����	
����1���!
��������$� � ����
��@�
���
�����%F���������������
����	
���$1���	���������!

���F�1
������������%��������������	
���1
����������$� � �����	�	���(��	������!
	
�������� ���� 0����
����	����� ���� ��������������%� ��	� ��� ����������������
���� )���������		��!� ��
 � 3�������	��������F� 	����� ����� ���E�� >�������� ���
;2	���	(��������� ���� >�������� � @�
��� ���� ���� 1��������F� 	������� ��
�� ����
��
����	
��� ���� ����
�����
���	
�������������
F� $0	��!%���)�����
� ����
#����������(��������������������������������2��������������,������� ���!F�
$������!� ����'���	������������ ���� �����	
������
�	���� @�(���	������ �� (���
������������������	
�
�
������	�����������������<����$(�� �"�'�@5�4�@";���
+,,,/� .99��%� ��	� ���� ��� ��������	
���� ���� ������	
���� 42
�	���	���
���F� ����
��
��������������!*�E����!&�����
��������3��=9�����������
����� �

"���(�����������������������������������������F�����	�
�����
��������������!
���?�� 0������	���������� ���� �������� �������F� �2����� $���� ��		��%� �������
(��� ��������� 1
������� ������	������� ��� #������� ���2	�� 
����� � "��	� �	�� �����
���(����������)2���
����������*2����������������������.���4����G�	��)��	���
����� <�����(����F� <��������(����� ���� <������������	���������� ����� ��
�� ����
��������  �))����������
� ��
�� ;���(����		��������� ���� ����(��������� @��!
������� ���� 1
������ $(�� � � � /� '@�>��1��R�� �D1�D3<� +,,8T� *��34D� +,,8��

����+,,8�% �

+ 8 +��)������	
���B�������
����������"��	��������������	������	�

@�
��������������&����������
�
�	�����	������������������������� �"��	������!
����(�������������������)������	�
���1���������������F����	������������!
��	������	���������<�����/���������	��������� ������;����	
��� �B�����������	�
4��
��	�� ������F� ��		� �������� ���� ������ 	
�������� �������� M&�����N� �����
M>��������N����������������	
���������������������������	
���
����<2�����
�����������������������
��������	�;������
�
��������������(���������������	�
;�������������;��������	����������	������ �"'�1)�@@�$+,,.%�������/��

M<������	����OPQ�	��������(��������������	������� �1���������������	�
��OPQ����
���	������F�����	��������	�����������)�����������OPQ�1����������������� ���!
��� �OPQ�<���������������
������F�OPQ����������������������	�4���������
 �
���	
���
��������	
���������������	������ N�$"'�1)�@@�+,,./�.9��%�

�������������������������������������������������

=7� >�� � � � � (��	
�������� *�
�����	
�������� ���� ��
������������/� �'� �� B���134��*�� *I��

��34@�<� '@"� '@�����34�� �� 4����� 8:567T� 86567T� -65.=66T� 7=5.==.T� 985.==+T� :+5.==-T�
:75.==7T� �\;5��34@�<� �� B���134��*�� �������@� '@"� ;��@�@� 5� ��34@�<� �� 4����� =5.==8T�
8+5.==6T�.-5.==-T�B���	
������'@�����34��������\��34@�<F��4�)�@4�*�� +,5+,,8/�)������
������� �
=9�1����/�����/55


 ����
�� ��� �



���!+���
�����������	
�������C	�������������� .8=

+ 8 8��B�	�������		����

�������(�����������������C	�����������������
�����F���		�����)�������������
���� ��
������������� ���
�� ���� <��������
��� ��	� �����	� ���� 1������	� (���
���������������� �������
��	������	
�� ��������
�� ���� ���	�������� �	�� ���� ���
(������������>���������������	�����
����������F�
���������1
���		��K��������!
������� ���� ������� "����������������� ��� ��	�������� &��	�� ���2������ 
������
�2���� �

+ -�&������	������������������

"���&������	������������
���������������������	�
����������<�������
�!�����
8������������������	�1
�����	�����������	
����E��������$�����!%������������F�
������������F� ���������� �������	��������)"��������� $����/� 
������	������!
���%� 0���������� ���� ��
����� ���	
����E��
�� ������ <���)������������
� $(�� �
4��@�.==:/�.++% �"�	���������������
������
����������������	���	����������
����C	���� �

+ - .��&������	���������0����������������������

����
�	�����
����������������������	������������������������	�
��������������!
����� 	���
���
����>��
���������	��������	��������F� ���� ���� ����������	��!
����������
����� ������	
�������������	��������������	��������	�)��	
���������
�� �������� �����	� ������� �� 
�������� ���	
���
���� �����	
������� $��		����F�
�����������F�<������������	������������
 %���	������������)���(�����	����	���!

����)��	
���F�I������	
���������1���(��/�

M��������O����	
��
��	
���������b$*���%������aQ����F�!	5!F�.=+,�(���< �i�����
��	����	� (��
������� �����
������ ���� ������ b���	���
���� )��	
���aF� �����
0����F�������
��������	
��������	���	�	���������	�����F�� �� ���������������!
��	���������������������� ����������������1���
�������
��
������������������
����� ��������	
��� )�	
����� (��	������F� ���� ���� ��		����� ��	� )��	
����
��
���������� �	�����������*������������	�)��	
�������������� ����
��	������!
����� �OPQN�$��D3<4�'1����C���������.==9!==%�

"���)���(����	��4����������=������������	�$����	�����������������������!
��
���������	
�����
���&��	������#�������������������F������
�		��	
������
�!
��
���	
�������������	������������������)C	������������������
�������	������
����(��
��	���	��������������������	�����������������	�����
�������

•� ����	
�!������	
���$(�� �� � /�34��1��;;�������� �+,,.%�
•� �����	����	
�!��������	
���$� � �'�	��������	�)��	
���%�
•� 	��������	
���$� � �	�����(��������
�����
������	�������%�
•� 2������	
���$� � �������	�����(����	�������!��
�������
������������J%�
•� 2������	
���$� � ���������	�����	���
C
����%�
•� ������	
�!��	����	
��� $� � � ��������	������ <����	�������F� )�	
�����	���!

���F�&�������	�����%��

1
���		�����������������
����F��������'������
���	�)
�	�������F��������������
����������
������ �2���� � ��	� #��������� ���� ������������ ������������� ���	���
����
����������������������	�
������
����C�������	
���������������	
�!�����	�!
���	
���"��	������������/��



���!+���
�����������	
�������C	�������������� .-,

•� 4�����	��	/� #2����
���� 1
������ ���� ���������� $��
�� 4D)��� 
� � =,,� ( �
3�� F�	��������
��(������1�D��;�1����87,�( �3�� �����@D@@D1����7,,�� �
3�� �������������%��

•� 0��������	/���	
����������	�)��	
������	�;����$��
��4�1�D"�
� �:,,�( �
3�� �����	��������134S;D1�
� �7,,�( �3�� %�

•� )C	��������G���	
����<������/�����#����	����$���
� �-,,�( �3�� %�
•� *������	����/�)��������0��������	�$14�;;�S�.6.6%��
•� �������� ��	� ���� �������	��
�� M��		��	� '��(��	��� �����	� $�'�%N�

$i�0�<� .=+,%� ��� 
��
���� ���� �������� ��	� ��������F� ��
���	������� #�����
�������������
��� �

•� 
������F����������������������������;���������$� � �� � � �4D**)�@@F�
�1�)D>F�;�)F�&��@��%�

1����� 	����������
�� ��
��������������������!�������������	������������������
�������F� ���� 	�
�� ��� '������
��� ��	� ��	����	������� (��� 
�������� )	��4����

���)�����F� ������������� ���� ���	������ ��	��������	��������� ���� ���	���
������������F�
��/�

•� *����������������$��
�����������������	
����>���������%=:�
•� #�	���������� ���	���������� <��	�� $������	��
��� ���� ������	
��� 0�����!

���
�!<��	����
��>���������%�
•� 1
�������� ���������� <��	���G����� $� � � ���� �������!1���������� (���

"�)��1�e�>D�@�������������������	!<��	����%�
•� )�	�����	
���#�	����������$� � ����������<��*�&��<% �

+ - +�������	
������������������������

"��� �����	��������������� ��������� ��	� ��
�����������
��	� ��		��� 	�
�� ��
��
134';��� $.==.%� ���� �
������������	
������� �"���	��
�������<���)�������
������
��������M������
��������������
����
�����	�
��	�������(�������������!
���	
���N�$��� /�87%F�
����������������������<���)������������
�������
������
��
�����
�!��
���	
���$��	�������%�	�
�����
���	
�!
�		��	
������
��������	!
������� $1������%� ��
���� � �������� ���� ���� �������� ��
 � ��������	������	!
��
����F� ��2������ 	�
�� �������������������
��� ��� ���� ����������������	�����!
������� �134';���$.==./�87%�����/��

M��
�����������
������	���������	����������������������������1����F�
������!
���� ��	����	
���� �	����� ���� &��������
�
������ ��
���	
���� #����	������ ����
>��������������	�������������B�	���������������������	�����������>������!
�����(����������� ��� ��
���	
����������
����
���	
���������	�������� �������!
	�����
��� �������	���B�	�����������2���������'���������
����������1����!
����������������������H������������	���������	�������	������������	���)��
������
)�
����	������� ���� $����	��������
� ��� ���� $����������� (����	
�����
���

����� N�$134';���.==./�87F������� �>��� %�

�������������>�������������������	�����
������������������������	�����!
�������������������
�		��	
������
������������
�����
����"�	�����������2��!
���� 	�
�� ���� 	���� ������	� 1�������� (��� ������
���� ��� ��	�������	!� ���� 1��!
������
������� �"��	�	���	���
���	�
��(���)�	
���������������������	������!
�������������������������������������������������

=:�B � /�M"���#����F�
�������������&�������N�(���.=+,F�����������"�����
�/�0����&������T�
M)��������	N� (��� .=+9F� �����/� *����� ;���T� M�� 1��
�� D�C		�CN� (��� .=96F� �����/� 1�����C�
3����� �



���!+���
�����������	
�������C	�������������� .-.

��
��������������������������	�����������	�����������������	���	��������$����!
�����!%�1��������������������������
����F�����������F�����
�������)������!
���F� ��
���	
���� <C��������� ���� ���� ��
���������������� )�
��������� ��
 �
��������	������	��
���������������� �

+ - 8��B�	�������		����

�������(�����������������C	������&������	�������������������������������
��������
�����F���		����	�	�������(�������������	���������*2������������<��
������
�!�����8������������������	�1
�����	����
��������	
����E����������
�����������F�������������F������������������	��������)"���������*��������!
���?�������� ���
������������������������
���	
����<���)������������
��������
	�
�������������������	��������)�E� ��

����������
�����
�������������
���������������������
������������F�����1�
�!�
����)������������F� ��		�� 	�
����	�� ���
��	������	����)	������ ��	�	������F�
��		� ���� �������� ���� ������ ������� ��	� �������	�����(�	
���� ��	����	� ����
��
����������������� ����(����	������� �	�F���	� 	�
������*2������������ ��
���!
	
��������������������� ��� 	
����	
����'������
��� ������ �&�����������������
���
�� ����� ��
�����������	
��� ����C	�� ���G������� ��(��������� ���� ��������
�������������������������������
�����F������������<�����������������
�
������
����	�)�����	� ���� ����1�
�!F�)������������&������	������ �������E����2�!
��� �"��	��
�������������<������������	�)�����	�����&��� ��������������� ��

B���
�	�� G���
�� �	�� �	� ����������
�� �� ��	� �
����� ���
������� #��������� ����
����������<���������������������������������<���������������������	�������
�������������	
�������C	�����������������
��������� �

�



���!8�)��������	��������������������	
�������C	�������������� .-+

%� �������������	������������	��������$�	�,�������9�������

@�
��������(����������<�����������1�
�!F�)������������&������	����������
�����������4�����
��������������
���	
��������������������	�����������C	�����

����F��	����������������������������*�������������
�����F�
������	���������
���'������
�������	�������������
�������2�����$)��������	�>���������% ���	�
�������,����������
�1�
����������	�
������������*����F�
��
���������������	��
>���������������*2������������������
�����$��
�����������
����	���������
$)������ ��	� '������
��	�����	����% � ������ *������ 	���� ������������ (��!
	
������� ���� ������� ����
�� ���� ��	� ����
�	������������� ���	��� ������F� ���
����������	���������������������;2	���	�2���
������ ���*������	����������!
	�������� ��������������	
���� ��	���� ��
 � ���� ���������	�������� 	
�����!
�������������)��������
�
�����������������
���� ��

������	���0��?�	�����
�������������������;2	���	�2���
���������������������!
������ ��������� ���� �������� ��� ���� *�
���������� ��
����� ����
�����F� ������
��	��������������������������������"����	������������	C	���F�<��������F�
1��	�������� ���� �?���		�(����� ���� �������������	�� 	�	�,������ 
��� � "�	�
�������	����	�������C	����������	
���		��������F�
��
������������"����	��!
���� ������	� ���� ������ �������� �������� 
������ ���� 
��
��� ��
�� 
������ ��!
	
���		��� 
������ �2����F� ��� 	��� ��� ������ ;���!;������������ ���� ������
�������� ��� ����
������� ���� ������ �	�� ���������	
�
������ ����
�	������
�����������+��������	�)��	������	�9�����������"������

&������<���������!.�������	������	�
��F��	����	������������	��������������������!
������� "�������� ���� )��������������� ��	���� 
����� ����		���� ����������F�
��
������������������2	��
����� �#���
��	����������������
������������F��������
�
��� ������� ��	����� ���� <��		���������� ���� ��
�����������	
�� ����(������ )�!
������?�	������ �"��	��	����G���
����	����������������
��������	
����"�	��		����
��	�������������������
����
������������������	����������F�
���134)�S;�$.==:%�
���� �������� )�134�@)D1��� $.===%� ��� ���������
���� '����	�
������� ��
�!

��	�� �134)�S;�����)�134�@)D1���������G���
����������	��������������!
�����	
��	�<�������(��F�
��
��	�����;2	������	�������	������������� ���������!
��	�������	��������������
��������	
��������������������2���� �"���0��������
���� ��� ���� >�������	�
����� ������	� ��	���������� )�������?�������� ���� !
���		������������ 
����������� 	�
�� ���� ��
��������	
���� �����/� �
�	
���� )�!
������� ���� )������ 
���������� �����	
������T� �������
����	�� 0���������� ��	�
;�����	�
�����������������	�����������$)�134�@)D1��������������	�������		���
������	������������������	
���)������(���<;�*<�%T���	���������������"����!
	������ 
������ ��	����������� $134)�S;� ����
�	�
������ ���� @����� )������
��
��������	�����	�������)���������������������������% �;������
�������������	��!
����� ��
�����������	
��� )�������������� 
��������� 134)�S;1� *�	�	�������F�
��		� �	� 	�
�� ���� ���� )����������� ��� ���� 
��������� �����2	��	� 0������� ����
��
��������������������/��

M"��� ������� ������������ ��������� O�����/� ��'�;� .==-� ���� 4�@1�;��5�
4U0<�@�.==9F���� �� �>��� Q��������������
������"��������� �1����������F���E�
��	��� *�
�� ����� ��	���� <���� ���� �������������� �	� � "��	� �	�� 
������� ��	�
>��
�������������������	������������������(��	�����F�	���������	���������������
�����2	��	���
��������	
��	�0������ N�$134)�S;�.==:/�+6:%�

��
�� �������� ���� ���� �������� ������ ��	���� ������ �������������	
��� ����C	��
��
 �;2	������	� �����������	�������	�(��F�����������	���1�������������������



���!8�)��������	��������������������	
�������C	�������������� .-8


�������2���� ����������
������������������������	
��������C	��������������

���� ���� ������ �?�������	
�� ��
���
��	��F� ��		� ���� ��� ���� (������������
�������(����	����������������	���������������������	
�����	������
���������
*�
������������
��������������
����
��������������������	������������	����!
���� �2	��� ���� =6� B��� �������� ������� ���	�� �������������	
��� ����C	�� ��!
	������ ���� ���� ��
�����������	
���� ����C	�� ��	� (���������� <������	� ����
#�������������<������������	�)�����	�����&��� ������<�� ����!- �

8 .� ������	C	�����������������

8 . .��@������
���������	C	�����

D�����	
��� �������
��� ������	C	����� 
��� ���� )��	
�� ���� 	����� #������E���
$�����������������F�1��(�
��������%F�����������0��������$������%��2���������
�����������������	������	�����������	�	�����������F������������������(�����!
���	���������>�����������
 �)�������(��
������
����� �����������	������!
���	C	������2�����	������������������������	
���������	�'������
��	���	��!
	��������������
������ ��
�����������	
��������������������$(�� �4�;;�+,,.%�

(����������
����� ��������	����� $�����������%F�������������� 	��
������������
�������� ���
������������ 
����F� ������� 	�
�� ���� "'�1)�@@� $+,,.% � ��������!
	
����������
���������	C	�����$��	��
����������������
����������	C	����%��2�!
����������������������
���	����������������������
����� �

8 . +��0��	������������	C	�����

$.%� ������	�������

1
������ ����� ;������ �2����� ���� ������ �������� ��� (������������ &��	�� ��	�
���	������������	C	����������������������	�����
����� ����������������������
<2����� �2����� 	��� B��
���������� ����������F� ���� ���	
������� ���� ��������!
��������������(���������	�������(���������F����������������������������0��	�!
��������1�������F�����*���������������	�>�������������	��������	������������ �
"��� ��������������� ��	� ������	������	� ���� ���� ������������ ���� ���� G�
��������
�������	
���� 0������	�������� ���� !�2	���� ����� ���
�� ���	�� �������������
������������ ��	� �������� <2����	� ��	� ���	�����	� ������	C	���� ��	�������� 
��!
��� ==�

$+%� �?��������������������
����F��������	
�������������������������������!
	2���
��� ���� 5� ����� �������
��� ������������ ��� �����
�� �������� (���������F�
�2�������������	���	����	������������	C	����������� �1��
����?��������2�����
���*������	�;�����	� ���'������
��F��������
�����*����	��	������*�
����������

�������������������������������������������������

=6�0��������������E���	�
������������������
���������
������������	��&��	������C	����������
��
������������������	
�������C	��������	��������
������������F�����	�
�����	����	
��	�������!
����� ���� ���� 4�������	!� ���� ���������	������� ���� ��
����� �������F� 
���� ���
��������� ����

�����)������������������������
�����������
����������F���������G�����������������	��������
�������������
���*�����������������
���� �
==� "��	�� ��	���� ������	
�� ��
��� �����	�
���� ���	�� �������� ���� ������ ��	� ����G�������� �����!
��
��	������	
������������� �@�
��&�		�����	������	��	�����	�����	�������������
�������������
��	������
�����	������� �



���!8�)��������	��������������������	
�������C	�������������� .--

��E��	
����	
���� ;��������� ���� ��������� ��
��������� ��	� '������
��	� �����!
	�����
����� �

$8%� ��	� �����	����	
�!�������	��	
���� 1�
��� �	�� ��
�� "�� ;�� )������� $.:-:/�
;g������ ��
����%� ���� )��	
�� 	���	�� �������
�� ����� )�	
���� � *����� ����
���	��� �������F� 	�� ����� 	����� ������������ ��	� ���	�����	� ������	C	���� ����
���	
�������������
����F���	��	���������������������������� �1�������F�*���!
���������>�����������	�)��	
����
��������������������������������	
���������
�������� ��� ��
���	
���� 1C	�����F� 
�	� ����	
���� &����	���
�� ���(������F� ���
����)��	
����
����	�B��
��������1
�2��������������@�����	���� �����������!
	���&����	���
�����		���	�
����	��������������������������	
����
����������!
���"�	��		���������������������� ��

8 . 8�������)������������������

"��� B���� ���� ��
��� ��������	������� ��
���	
���� ������	C	����� $� � � ���� ������
)�����%F� 
��� � � � ���� 0����!� ���� �>!)������ $��
���F� B���	
�������F� *����%�
�������������������	������#���������(������������������������������
����	��!
����	
������	������������	������	������
����
� ����������	��	�����������������
	�������� �������� 	
����	
����'������
��� ��	������������������� ��
���	
����)�!
����F����������	
���������������1�
���������������������1������������������
���	���
���F� 	���� ��	
������ � "��� )������ ��	� ���� .=:,��� ��	� .==,��� L������
��������� 	�
�� 
���������� ���� ���� ���� 0�������������� ��
 � ���������	
���
���� ���������
����	
��� 1��������� (��� ����	�������������������F� ���	�� �����
"��	�������� ���� 	���������������� ���� ��	����	
���� B�	����������.,, � "�	�
0����������� M<������� $J%� �������N� (��� ;�@"�1�@1���'�� *I�� 134';�� '@"�

&�������;"'@#� .==,� �������	����� ����	������������ ������� ����	� ������	
����
���!� ���� 0�������������	����	� ������ ������ ������ ��	� ����
������ �����	
���!
������� 	����������	
���� 0��	�����(�� �� ���	�� )���������� 	���� ������ 	�� ��
���
����� ���	������ � @��� 
������� ��
��������	
��� ��������� ��	� 0����������� ��!
��
�	�
������� ��
�� ������� 
���	
������
��� ���� ��
���	
��� ���
�
�������� ����
�������F�
��������������������F�1��(�
��������������������������� .,.�#���!
������������������
�
�������������������F��������
���������	���������������!
������������
���	
����)���������������������
����������
����>���2����������!
��	������ ���� ���� �������	
��� B
�
��� (��
������ 
������ �2����F� ������� ����
@��
���������F� 	
������ ���� ���?����� ���� ��������� ���� ������ ���� (����� 1
������
����(�������� ��
���	
��� ���� ����������� ���
�
�������� ���� �������� ���������
��� �2����F� ��
�� 
���� ���� ��� #������ ���������� 0���������� ������
�� ��(�������
	��� �"���@�����)������ ��2������ ��� ���	���4��	�
��� (2����� �����������������!
	
���B�����	
��	�� �

�������������������������������������������������

.,,� >�� � � � � (��	
�������� *�
�����	
�������� ���� ��
������������/� �'� �� B���134��*�� *I��

��34@�<� '@"� '@�����34�� �� 4����� 8:567T� 86567T� -65.=66T� 7=5.==.T� 985.==+T� :+5.==-T�
:75.==7T� �\;5��34@�<� �� B���134��*�� �������@� '@"� ;��@�@� 5� ��34@�<� �� 4����� =5.==8T�
8+5.==6T�.-5.==- ��
.,.�>�� �� � �B���	
������'@�����34��������\��34@�<F��4�)�@4�*��+,5+,,8/�)����������!
���F������/�*��34D�+,,8� �



���!8�)��������	��������������������	
�������C	�������������� .-7

8 . -��@����)������������������

"�����������@����)��������������	�
�F�
���������	���	������
�������	������$(�� �
<�� � ��!8 . -F� ���&�	�����
��������
���������	�������������	C	�����
�������
03�������	��������� �"���������������������
��
���������	�����������������
��
��C	�	
��������?�	����������������$�������%������1
�����	�������
�	
����������
����@�����)�����F�����������	���*����(���������������������������(������!
��
��� 
���� $(�� � 0�0���� .==-T� �'*�@�@#��� .===/� :�T� <�D�B� +,,8/� 8.7��% �
1����� ��		��� 	�
�� ���� �������� ����� 
�	�����
��� ������ (��� @����� )�����F�
�����
���

•� ����3�������F��
•� ��	����������$(���������3�������%������
•� 
���������	�����������������������$��
��������3�������%��

������ � ���� ���	��� ������	C	������ 
������ ����� 
�	�����
��� <�����������
$1��������		���
���F�1����������������4C�����?��%� �����	����F����� �����
����!
�������<�����������������������
����� �

8 +� <�����������������������

8 + .��0�C	�	
��������D�G����/�D���������������������

@�
��134)�S;5�&�;<�@�@#�$(�� �.==7/�.9=%������������D�������������������
)����������������
�����������
���������
�
�������0�������� ������������������
���������
����� 
���� �	� G���
�� ���� ��� 	�������F� ��	�	��������� *������ �2���
��
	���F� ���	�
���
�� (��
������F� ���������� ����	����!� ����� 1��(�
��������� ��� ����
1
������������������������������1�������F�*������������>������������	�������� �
"����	��������	�
������*��������F��2���
�	���������(��	
����������E��	
����!
	
���;��������������	���B
�
�������	�
��� �

8 + +��1���
����������������

$.%� ;���!�����#����	
����
�����

"��� ������	������� ����	����!�����1��(�
��������� �C��	
����#����	
���(�����!
����� 
�
�����F� ����������� ���	2���
�� ������	���� ������
��� ��� ������ 1�������F�
*������������>�������� �&���� �������2���
�F� 	�������������	�����	
���(���
�����������������
�		���������	�����������
���(����
���		����
����� �

$+%� <2����	���
���

��	��	������� ���������� �������F� ����� ��
�� ������� ������� ���� 	����������
������ (��� ��������� 	���� ���� ����� ��
�		�� ��	� �����������(�� )��	
�!
)�	
����!1
�����	������ ���������� � 1��� ��E���� ������ ��	��	
��F� ����	
��� ����
���?���	
��� B��
���������F� ���� (��� )��	
���� ��	� <������������	���������
�������������� 
������ �2���� � ������	
��� )�	������������		C	����� �2�����
������ �����
��� ���	
���
��� #�	���� ��������F� ��������������� ���� ������� ���!
������ �"��	�������������(��������	
�������(������������ $(�� � ������� ��
��
<�D�B�+,,8/�8.7��%�	���������������	���
���(����
���		���F�	��������������	�����



���!8�)��������	��������������������	
�������C	�������������� .-9

���� �������	
�� ����	����� 
�����F� ���	����	
��	�� ��
�� ��� ������	� ��
�������
������	������ �

$8%� >�����!�����#�������	���
����

1���
��������!�������	��������������2���
����������(�����������(�����	���
�!
��
���)��	
�!)�	
����!<������������	�2���
������� ���
��	���	����������!
�������������������	�������������������	������ ��

$-%� ��?���������������1���
����

"������
��������������������� 	
�������
������?��F� ��	��	����������� ��
�����!
��	
����*�
�	���
����������
�������������F�����������������	����������	���!
���� �&���������������1���
���F�
����

•� ���� 	���������� 0����������	���
���� ���� 1���������F� <��	��������� ����
1���������(������������$(�� �(��	
��������������������"#���+,,,F�� � /�
��@L�1�+,,,/�+=��F�*��1�+,,,/�7-��%F��

•� ����)���������������
•� ��
�����������������
����	���������1���
�������	����������������
����������

��
���	
���� 1���
��F� ���� ��
�� (��	
��������� @������ ���� ��
���������
	���������������������������	�F��

�����	���������
�
�����������	��������
���	
�������������������� �"��	��������
�
�����
���������������	��������*�
�	���
�������F� 	���	������ G���
����
�		��
��
�	���
���
��� #���������������� ��������F� 	�
���� ���	�� ���� ��
���������
��������������
���	
����4�������	������������
������	��� �

8 + 8��4C�����?�������4C����������������������������������

&���������	� ���<������� ��!8 + 7����������F��������4C�����?�������4C����������
�����������������
�
������<��������	��������@�����)����� �B�������������!
���� �?�	������ ����� >�������� 	��
���� 4C�����?��/� #������ ���	����	
��	�� �������
����1��
�
����M�������N������-,, ,,,�1���	�����"���	
�������������	�.9 ,,,�
������� $1����� 65+,,-% � 1��� ��		��� 	�
�� �� ���� B
�
�� ������ ����	�
����
������
"��	���������������	���
������>���	����������������������
�����������	
����!
������<�������������������F����������G�
���	����	����������������	���/�

-	��
����� <����������
5�<�������5�89�.,+��

3�������
��
����+����
����������/�
U�������
���
*���������F�
��	�����������
	��	�����*��!
	
����	!
�����
��������

•�*���������!��	��������������������������������1C	���� �
1���������	���/�


 ��	 ���������� ���
•���	��������������������	
�����$��*%F�����'��(��	�����
"�������/�


 ��� ���
•�)�
������������*�
������
��)�	
�������������
*�
���
�	
�����#��	�����
���5���
����/�



!�� ��
���� ��!���	�����
��� ���

�������������������������������������������������

.,+�1����/�++ ,6 +,,- �



���!8�)��������	��������������������	
�������C	�������������� .-:

-	��
����� <����������
5�<�������5�89�.,+��

=������	)�/�
<������������
4��	��������
����>��������

•�B���B������2E��������	
���������������������������(���
����	������������F��������&�����
�
������
����������!
��������!�����
����������<��	����
�������������/�



 ����!������� ���
•���������#�	���	
���������
*�������������	��
�������4F�D	��������/�



 ������� ���
•�4��	�������(���I���
�
����	��������/�



 ����
��
� ���
•�&����!1������	��������������	�(��������	�1
�����F�
#�����F���������������
���	
������������������$M������!
���������������������
����N%/�


 �������!���� ���
•��������(�������������������(�����4��	�����$�������/�
4�����1
�������!L��E��F�������%/�


 ����������� ���
•�)�	�������<����
���5�<�������F�)��
�����	���/�
����/�� ��5�����������

#���	��
�����	������
$����!1���	F�
*����%�

•�L2���<�����F��������$��	��
��������
���	
�������	����!
������������	�����������������%/�


 ������ ��5�����5�
•�D��(���0 ���C��F�"�		�������$�������1����������	��!

���������
���	
��������	�����������������	�����%/�



 ���
��� ��5��������
•���
���	
��	�*��������4���!�����1���
������������!
�����
�����$(��	
��������������������	�*����	%/�



 ����������� ���
•�4��	��1
�
����F�)��	�����
$��	��
��������	����	
�������	����������������	����������
�������%/�


 �������
 ���

9�������
������������

•�&�����
��������������!*�E����/�


 ����
�� ���
•�1
������0��G�����������������
���������'�����	��
�/�
	���� ���!��	��
� ���
•�"�
�������	������(��	
����������������
�����
����F�
� � �����;���;�����/�


 �	���	� ���5�

.����������
�����	������5��
-�����	�
�������(���
1
����������
'��(��	�������

•�)�?!0���
��#C���	���F�1�������	�$����!1�������������
	�������������
����������������(��	
����������������!

�����
��������
 %/�


 ��������(�!���	 ���
•���
����!�#���	�4������!#C���	���	F���
��������	��/�



 �������!�C���	��� ��5�
�#	5��
����j�#5��
����j�� �����
•�1
������0��G�����������������
���������'�����	��
� �
��������������F�*�����������������&�����
���/�
	���� ���!��	��
� ���

��������.+/�<��		���������������4C�����?���������������������������$�������"��	�������%�

�



���!8�)��������	��������������������	
�������C	�������������� .-6

8 + -��)�������������������

)�������	�������������������������	
���������)2���
����������	�B������	�����
D��������� $(�� � <�� � ���!8 + .� ��� ���� �������	
���� 0��?�	� ���� �������� �����
��	������������ �*��������)������������������������F�������	�������1����!
���F�����*���������������	�>���������(�����������������	
�F� ����?���	
�������
	C�����	
�� ������������� �������� �������(���������������(������������		���	�
;�����	����������������������
����
���/�

•� 1����	
��� ���� �C����	
���<���!� ���� 	��������
��������� $������������F�
��
���������F�������	%����(��	
�������������������2���������������(�����
@������(��	������
����B������������������	
������ ��

•� #�,��������������� �������� 
��� I���	�
��	�������F� 1
������������F�
*�������	������������)��������������(�����������������	�(��(��	
���!
������ ��
���������	���F� 4��������F� &���	�����F� ��
 � $(�� � 134)�S;5�
&�;<�@�@#� .==7/� .9=��%� �2����� ���� >����������� ���� )������������.,8�
������������(��
������
����� ��

•� ?�������
���������� ��	��� 9�������������� 	���� ��	� 1
�����	������ �
�!
	
��������������@�������
���	
����)��������������
����F����	���	�
����

���������	�������� ��	� ��
�� ��
��!�������������� 1��������	�2���
����!
���������������2���� ��

•� �������?��������������� ����.����	�����������(����������<��	���������
���5������1���������(��������������		���	�
���������	������������������!
������ ����� ������� 	�
�� ���� 3"!���.,- � ���������	� 	���� ���	�� �����	�� ���
�����	
���� 1���
��� (����		�� ��
 � ���� 0������������	���
�� ��
�� ��	!
	
����E��
�� ���� ���� ������������� $��������
� �������� � ����� ��	������
������������;"��
.,7F�������	�����	�	�3�"!0��������������	��������(����!
������;���!)������F�
��
��	���
������	
����	
���B
�
���(��
������
��!
�������� �

•� 1������������ ���� �������F� ���� 	�������� ���� ���� �������
����
��� 0��?�	� ���

���������������.������� ��������� 	���� ���� ����� ����� ������ 1������
��!
����������	������$
�����
������1������M)��������	�!�#����*������N������
M)C�������	N� (��� ��(���.,9%F� 
������ ��
�� �����������		����� ��	� �����	�
��	������
������
�
���� ��

•� .������������������������?�	����������*����(���3C����	F�� � �)��	
���F�
������ �2������
��� *���������� ���
�� ��C	������	
�� ����������� ��
���	
���
1C	����������	�������������
������	������������
�������
������$� � ������
��	���� (��� #������E��� ���
�� ����������� $�������!0��������%� ����� (���
1����	�����������
��1��	����F�(�� �<�� ���!+ + -% ��

�������������������������������������������������

.,8�>�� �<�� ����!+ 8 �

.,-�B � ���������/55


 �����	��� 
��5����? ���T�����/55�C�
C�� 
��T�����/55


 ������(�� �

�� �
.,7�@�����	�	����/�


 ����
 ��� �
.,9�@�����	�	����/�


 ��(��� �� �



���!8�)��������	��������������������	
�������C	�������������� .-=

8 8� 1��	��������������������

8 8 .��<2������
���1�����

"��� <2����	���	�
����������� 	������ ���� ���� �������� ����� ���������������
����� �#���
�	!�����#�	
���
�		�����2��������B�	������������������1��!
	����� ��	� �������	� �������	����� 
����� � ����	�� ������� ��	�!F� 42�!� ���� #�!
	�
��		���� �����	���	� ��
���	
�!��������
��� �	������ ���� 1��	����F� �������	���	�
	������� ���	�� 1����	������������ ��
�� 
�
������ �������(�� )2���
�������� ����
��	
����E��������(��	
���������<�������������������������� �

8 8 +������������(���������)�		!����������
�����	��	���������

)�		���� ���� �����
������ ���� ��������� ���
�� ��
���	
��� 1����	��
���������
����"�	����(�����������	����
�
��������������������������������������F�����!
	�� 
��� ���� $����%!(��������F� ����!� ���� ��	���������������F� 
���������	������
&�����(����������������)�		!����������
�����	����� �

8 -� �?���		�(�����������������

8 - .��<2������
�����	���
�	�2���
��������

��
���������������������2������"����������$���������"
���������������
�������'������
����������E�� ��������ML0�)������3��	��<��	�"�������)�(������
���� 1����� 0��G�
�N� $L0)D�#�@� 34�1�� +,,-%� ���	����	
��	�F� ������ <������
;���)���	����	�������� �"��	��
������	��������������F���		�	�����	������
��������<�����������������������������2����F�����������������������
������
������
������������<��������������� �"�����
������#��/����F�2�����F����
��������#���	���������	�������	�����
��������	�������.��))���	��F���	����	�
����������)���������(������������������������=������
� �

8 - +������������(���������&���������

���������������0�������������(������������������F��������
������
��������
��������(��������������(���;��������		���
���"�	��		����������"��������!
�������
����������
���(��	
����������	���=������
�� $1
�������������F�B��!
���F� ;2�������� ��
 %� (��
����� � "��� #�����
�� ����������� =������
�� ����

������������	�������� 0���������� ���� ���������� (��� B��
����������� ����
�������������� �	�� G���
����
��
��������
�
���� �"���*2����������	�1
����!
���	� (��� 4C�����?���� ���� 4C���������� ���� �������� ����$���������
�	��
���� �	��������	���������������������������	
����	�
�����
�����������	
����
<������������	���
������������
�
�������)�����	�����&��� �� �

8 7� B
�	
����������	�

��	� B
�	
����������	� ���� �������������	
���� ����C	�� ���� ���
���,������
������������������ ��		�� 	�
����	�������		��/� �������
�������������� ��
���!



���!8�)��������	��������������������	
�������C	�������������� .7,

	
���)������������������������������������	�(������1��������		���
����	����
��	���� ��	� ������	C	����� ���� �������� �������	
�� ��	
���		�� � ��� ���� ��������
L������ 	���� ���	�������
�� (���������� ��������� ���� K��������(� ��
�
������� 0��!
����������<�����������
�
���������(�����
��(��
������
�����F��������������!
	
����&������E���B
������	���� �����
���)2���
�������F�
��
��������������
����
���� ���	������� ������	C	����� ���� �������� ������������ ������F� 
������ ��	����
��
��� 	C	������	
�� ������� � ��
�� ��	� ��������� ���� 	������ ����
�	������ >��!
��������	�����������
������	����������������	�	���
�����������	
����<�������!
����� ���� �������� �����G����� 
������ � -�������
��� ���� �������� 
������
��������	�������������
������1��������	��������������(��	
���������)�������
��
 � �	���
���� �������	
�� ������� � 3�������	������������ ���� ��	��	�������
+,�����/��� ��� @����� )������ ��������� ������� �������� >����������	�������!
���� ���� �������F� ���� ��	���� ���� ��
�����������	
���� #���������������������
������(��
������
����� �"���.����	��������������������2������	�
����������!
��
�����	���
�������	C
������	
���)������F����������������������
�����F������
��
�� 
�������� ���
�
������ �������� � "��� �/������������ �	�� ��� �����
�� ����
�2������
���� ��	���
�	�2���
�������� ���� ���� @������� (���������� &���������
��������	� 	����� ���
�
�����	�����F� 
������� ���� #�����
�� ������� &���������
������	����
��������
�������������	�
������������	
����	���
���������
��	����!
��	
��(���	���������	
���		���
�������	� �



���!-�<���������/�1C����	����	���
�����������	
���������������������	
��������C	�� .7.

E� -��������������9���=�������

������	�����	
������
��������<����������������;���!;��������������������!
���������	����� �"�����������<����������������������	���B�	���������������!
	���	� ���� "��	�������� ���� 0������� ��	� 4C�����?��	� 


 ����&��� ��� ����
�������	���	�������������� �������4C�����?�� ��	� 	���������������	��������(���
B��
����������� $"����%������	���������<���������������� ����
�	����������!
������
����
F� ����������������	��� ����������� ���
�� ���� ����
�	������
>����������	����������� ��	� ������������� ���������� � "��	�� <���������� 	������
	�
�� ��	� ��������F� ���	���������� ;2	���� ��	� �����������	�������	� ���� ���� (�!
�������������
�����������	
��������������������	
�������C	�����������������
>��������������������	�����������������������	��������	
������������������
���
�
������(���;���!;��������������$(�� �<�� ����!+F����!8�������!- 9% �

"��������(����	�������;2	�����	������������������)���
�����F�	������F����1�����
���� D���!���!<���������� ��
�� 134U@&��11� $+,,,�F� (�� � <�� � ��!- 7%� ��	�
��������������!����
�
����������!���	�������(��	�����F����������	������	��!
����������	��������'������
��	���?�	������	�����
��� ��

1�����������������2��������������������1�
�!F�)�������!�����&������	������
����������������$(�� �<�� ����!+% �B���>������������������	
����������������!
������� �������
�� ���	��� ��
�����������	
���� ������� 
������ ��	� ��������� ��	�
������	C	������������4C�����?����	�<��������	���������
�����F�����������!
��
�� ���	��� ��������� "����	������ ��	����� ��	�������� ��������������	
����
���
�
�����	�������$(�� �<�� ����!8 .�����8 +% ��

"������� �����	� 	���� ���� ���������(��F� � � � �C�����������F� ������������� ����
�������������� �����������(��� >����������	����������� (��� 4C�����?���� ���
�����������	�����	���������F���
�������������F���	����(����
���		�����������!
����"����	����������<��������F�1��	�������������?���		�(����� ��� ����������� �
"�	� &�������� �	�� ��	� ��������� ��	� ��������	�����	� ������	C	���� ��
 � @���	�
)������������
������	���	�������������	
����)�	
������������������
������
����1�
���������������������������(���������$(�� �<�� ���!8 . -% �"�����
����!
�������	
���#���	��������(�������&��� ���
������������3������������(����
���
��	
������������������/�

•� 1�
������/�$.%�������
���������$+%�����B����	�
•� )������������/�$8%����������F�$-%�����1
���������$7%�����*�����
•� &������	�����/�$9%�����<����������$:%�����4�	���C��
•� )��������/�$6%�1���!1��(�
� �

"����� �	�� ������
����F���		F�
��� ���)��� ����������F� ���� ��
�����������	
����
������� 	�
�� �����	������ ���
��������� ���� ������������ (��������� 	���� $(�� �
<�� � ���!+ .$8%% � "��� B��������� ���� ��	
������� (��� ����&��� ��� ��� ���	���
������� �	�� ������ ������ ��	� �����	
������ <��		���������F� 	������� ��	� I���	�
���
���� ��������� ���� ���� '������
��	���?�	� ��� (��	����� � ���	����	
��	�� �2�����
������������������#�	
��
������������������	��
�������	�����4�	���CF�
��!

��	�����&������	������������������	�F������	��������B�	��������������
��
��������1�
�������(�������������	��� �

"����
�����	
�������(�������&��� ���
��������
�����������	
��������$<�� �
���!- .F� - +F� - 8� ���� - -% � ��� ��	
���		� ������ 
������ ��� <������� ���!- 7� ����



���!-�<���������/�1C����	����	���
�����������	
���������������������	
��������C	�� .7+

���������"����	����������<��������F��?���		�(����� ����1��	�������� (�����!
��&��� ������B�	������������������������������
�����������������"����	��!
���� ������ ��������� � ��� <������� ���!- 7 +$8%� 
�����F� ���� <���������� ��	
����!
E���F�#�����������������&��!'	������C�(�������&��� ��������	����� ��

- .� 1�
������/�������
�������������B����	�

���	���
����� ���� ��
�����������	
���� ����C	�� ���� 1�
������� $(�� � <�� � ���!
+ +%�
������	�<�������9��������������������������������1�
��������������!
����/�&�	��	�������������J�&��������
����
����������������J�&����	���	�����
��J�&���
���������	������J�������
�����������	���������������������
���������
�����������	���������������	���
���	
���)����������0�������2	��������������!
��	������������� ��
 � ���� ��������	������� I��������� ��	�������� �������� �
*������������������2������ �� ���	����	��������������*�������	���������
���!
	
���� 1C	����� ��� �����
��� ��������� 
������ $(�� � &D;**#��))F� .==:/�
66��%/�"�	�#��������	�F������������F�����1��	����F�����4���
��������1���
����
����1���������������������F������������(��	������ �

��� 9���(������ 
������ 4�������� (��� �������	��� ��
� 4��� ������� �������
(��	
������	����������(�������	����!F�1��(�
�!�����*��	
����	���������������� �
B�� ������ <�������	������� 
������ ���� ��	����� (��� 134)�����5� 134��*��
$.==6%F�34��1��;;�������� �$+,,.%�����&D;**#��))� $.==:%����������������
��
������ �����
������	�����F�����������������
��
���F�
����������
��
����*������
�������� �����	����� 
�����F� 	���� ����� ��	������� ���� ���� ������������ ��?����
���� ����� ��	� 9,,� �������� ����	������/� )��	
��������
��� �������T� �����������
�������T� )���!F� )����!� ���� @����������T� �����	
��� �������T� �������� ��� ����
)��	
���� ����������
���� '���������T� �������� ��� ������� $� � � ����	����!�
����1��(�
��������% ��

- +�&������	�����/�����<��������������4�	���C�

"�	�<�������9���-��������������	�
�������	���
�����������
�����������	
����
����C	����������������������&������	����������������������������������	���!
�����������������������������F������	�����������
�����	���
���&�	������*���F�
3C���	��
�F�)�	��F��������F�;��������F�)���������������������� �"��������	
����
�	������ ���� ��
������������	
�������� $� � � ������	�����(����	�F� �������!
<�����F� &�
��������%� 
�����F� 	�� ���� ��������� 0������� (��� ����&��� ��F�
�������	���������������)�����M1
�2��������&���J`N�

����� ��	����	
��� ���
�
������ ��	� �������	F� 
��� 	��� ���	����	
��	�� ���� ����
"������	
����������������	�F�������
���������	���&��	��	������������ �;����!
��
�����������1��	C	�����
�������)�
�����F��������F�1��	���������0����		�!
���F�������
�����	�������
��������������(������������������������1�������
�!

�����
�����F���		���	�
�������������	����	
�������
�
����������
�(�������� ����
9���+�����,� 	���� ���	�������
�� )�����	������ ���� ����������!�����������F�
����������!�	������������	)�������F� ����������!���������������� ���� ������
�����!�������������	�����������������������	�����F�����G�
���	������������������
������������	����� �1���	������������1��	C	���������������������������������
��������
����������1�
���������������������(�������� �"���"��	�������������
���	��� <������� ���
���� (��� �����	����	
���� ���� �C�������	
���� "��	������!
����������������������
����	
���>��������������������F���	�����
�����	
��!



���!-�<���������/�1C����	����	���
�����������	
���������������������	
��������C	�� .78

���F������
�����������������������F�3���������������������
����	
���0����!
�C���� ��	� ���� ��� ���� ��������� )����
�������!�������� � 1��� �2����� ������
����������
����	���	����	�����������
����������������"�	��		���������������
����	
���*����������������������
������
����� �

- 8�)������������/����������F�����1
�������������*�����

"��� ��� <�� � ���!+ 8� ���
���������� ����C	�� ���� )������������� ���� ��������
������� ���� 
�	�����
��� #��������� ���� <������� ���������F� ����1
����� ����
����*���� ��

;�����F�1
������������E��	
����	
���U�������
������ �2����� 	�
�� ���	���
�����
���	���#�������������9���<	���������(��	
���������������!�����	���F����!
	����� ���� ��������������� ����������� � ����� I���	�
��� ���� 0���	(������
�� ����
(����	��������)��������������������	���������	�	�M<������
�		��	N��� ��������!
������� ����� ���� �������	
��� >��
������� (��� ���������������� 
������ ���
;����� ��	� ��	���	
��	� ���
�� ���� �����������(��� >����������	�����������
$������ ���� *����%� ��
�� ������� � "��� *����� ���� �����	
���������������� ����
��������
������
���������(����	���������	
������M����������������	������JN�
��������$(�� �<�� ����!+ - +�% �*�����������������	����(����	����/��

•� ��	������������;�������������
���������5)�
����������
•� 1�������������
����������������������������
�����������
•� ������������	������F�������������������������������
•� '��(��	�������������	������������������ �

*���9���.������ 	����;�������������������F� ���� ���>���������� ���� ����(��!
������������	��������������������������(���;������������������
�������2�����
���� ���� �������	
���� �	������ ���� ��
������������� ��� ���	����� ���� ��������
���������� �"���� �	������������������ ��������������	�����(�	
������	��������
��
������������� ������� (��� ������� ��?���� ���� 
��������������� H�������
�������F�����	�
�����������		�����F���
��������<���������������<����������
���� �
&��������������	
���B�	�����������
���� �� �����������	������� ����������
��
���������������� '������
��� M@����
�		��	
������� 759N� $��� @�&%� 
������
�����	����� �

"�	�9���3������������ $����������	���������E����������!*�������� ���1���!
1��(�
�%� ���� ���� *2�������� ���� <��������(����� ���� <������������	����������
���
��������>����������	����������/��	��2��������������������	�������������
����� �������
������ ������������?�� *������ ���� ���
������ $	�� � M0�	�	N%�
����������F�����	��F���������������� ���1��������� 	
������������������)�����!
���
�
������ �������� 
����� � ���	���
����� ���� D���!���!<���������� ���	�	�
0��G����	� �	�� ����� ��	�������� D����������� (��� ����&��� ��� ���
�� ���	�� <�!
����������������������������������������
����������	������	�����$(�� �<�� ����!7 +% �



���!-�<���������/�1C����	����	���
�����������	
���������������������	
��������C	�� .7-

- -�)��������/�1���1��(�
��

���.���.�������
�����F�
���������������!1���	�����
�F�)����������������������
���� 1���� ��������	�����/� ����� �?�����F� ������������������� 1�
���������� ��!
�2���
����	F�������	��������?��(�������&��� �����
��1��
�
�����������1��!
���� ���
���	�
���.,: � B����� 	���� ����� 
������� 1������������������ �����
!�������������� ����������
��/� �����		��F� 3��C�����F� 3������F� 0��	����(��!
���
���	F�;���	F����������	�������*������$*�H%F�0��		�!�����&��	�������	�
���
����&�����F���	��������	������	��	
��
����(�������&��� ��������������� �

- 7�)�������"����	������(�������&��� ���

"��� �������		��� ���� ���������	�������� �������������	
���� ����C	�� ����
����������	�<����������!8��������F�
�������������������������	
���<����������
(�������&��� ��������	����� ��

- 7 .��������	C	����(�������&��� ���

����������������"��	����������	�@�����)�����	�����������������	�
�����<���!
������!8 . -�������������������������	
��������C	�����<����������!8 .F�
��
��	�
����#������������	�	���	
�����	� ������ �"��	�	�������	C	���� 
����� ��	� �
���
#������� ���� ���� B��
���������� (��� ����&��� ��� ��
����/� B��� ������ ��		���
	�
������������	���	������
����	
����������������������C�����������F���������!
����������������������������������(���>����������	���������������������������

�������� ��������� "����	������ ���� ������ ���� �������������	��������� �"�
���
� ��	�����
�	�������������� ������F� ��������������	����� ���� ��������
����
B�	�����������
�	
��������@�����)�����������������������
������������	�
0���������������������F���������������������������	�����
���	
����1C	��������
1���������*2��������(�����
���	
�����������������������������������������
�����
�
������������ 	������ $(�� �<�� � ���!.% �"�	�������	C	���� ����������������
��������� ���� ��������������� ���� ��������� "����	������ ���� ���� <����������
���� �������� "����	������ <��������F� 1��	�������� ���� �?���		�(����� <��	�!
K�����������	�
�F�������
�����������	
��������
����� �

- 7 +��<�������������&��!'	������C�(�������&��� ���

"������	
��������������
����������������	�������� ��
�����������	
�����������

���������
�����	�	�������	C	������	�$)����!%�<������������*����(�����/����
���� 5������<���!����� 	��������
���������� (���������F� ���������;���	������!
���� 4C�����?�� (��������� 	��� � "C����	
��� ����!� ���� "��	�������	��������
$>����F�*��	�!�����������F�������	%��2���������	��������
�������������������!
����	� �������&��� ���������������
�����T� ����������	������ �	�� G���
������ ��!
�����
�������	���������������������������
����(�������� �

$.%� "�������*2������������1�
�!�����&������	������

�������������������������������������������������

.,:�"��	��1�
�����������	������(��������	�&�������F�
��
��	�����*2������������)����������!
���������	�1
�����	������	�����������������
������)�������������������
�����������������!
�������
���������� �



���!-�<���������/�1C����	����	���
�����������	
���������������������	
��������C	�� .77

"��� �������������	
��� ����C	�� ���� <����������� ���� �������� $(�� � <�� � ���!
8 +%������F���		����	��<�����������������.	��!�����=�����
������� ���(������
B�	������������ ���� ��������� *2�������� ��
���	
���� �����������������
���	��������	�F�
�	����������	
��������������
����F�����B����	F�����<������
��������4�	���C������	�����
��� ��

$+%� ����������*2������������)�������������

B��� >����������� ���� ������������ ���� �������������� G���
�� 	���� �������
<�����������
����

•� ��	� B��
���	C	���� ���� ������F� ���������	�������F� ��C	�	
�� �?�	�������
D�G�����$D��������%�

•� 	����	
�!��
����	
���
•� �C����	
�!��
����	
���	�
���
•� ���������
����	
���*�������	������������
•� ���!F��	C
��!�����	������
���	
���)�������

���
�����F� ���� ������� ��	� (������������ ������	C	���	� ��������� ������������
��
��� (���������� 
������ �2���� � ���� ���� ������ ���
������� ���������������
�����������
��������<��������������;���!;��������������
�����������	� ���
���������������	���������������
��	���$(�� �<�� ���!8 + -% ����	���
��������	���
���������		�� ������ ���� ����� (����������� <��������� ��� ������ ���� ����������
��������� ��������� ����3"������
� ������������$��
�����������
F� ������ ���
����<�����������������F�����1
�������������*������������	
����
�����!
���4��
��	�F������������������������������
�	��������������-�������
������
���� ;���!;������������ �� ����� ���� 4C�����?�� �����	
��	���� �� ��	�����	
���

������$(�� ��������
��<�� ����!8 +% �

$8%� '	������C�����(�	�����	�"�	����

&���������	����<����������<���������!8 + 7$7%�����������
����F���������������������
�	����� ���� <��������� ����	� 4C�����?��	� ��� ���� ���
������ ���� ������������
<�������������$&��!%�'	������C ��

"���� ���2��� ����
�	�� ���� ���
���� �������	������� ���� �����
��� D������������
��	� "����������	F� ���� ������
�� ��		����������� 	���� 	����� � ����&��� ��� �	��
����� 	���	�� ����������� &���	
�2������ ��	� �����	F� ���F� 	�� ������� �������	��
��	C	������	
��� �����
�������F� ���� ����� ���������� '	������C!<��������� ��!
����� ���������"�������������	��������
�������
��������<������������ $��!
����
����F� ����B����	F� ����<�����F� ����4�	���CF� ���������F� ����1
�����
��������*����%F�������	��������	�1���!1��(�
�F�����	�
����	��������<�����!
��������)���!������������(���������������<�����������
�����	�������
������
��	���� � ���� ���	�� &��	�� ���	����� ����� ���	�	�����F� ������
��	
��� �����
�!
����		��������������	������1��� ��

"���
��������&��!'	������C!"����	������
�����������������������	�������F�
������������ ���� ��
���	
���� )2���
�������� ���� ���� <���������� (��� ����!
&��� �������
�	�
����� ������ 	C	������	
��F� �?������ ������	
���'����	�
�����
����&��!'	������C��	����������	�������������������������������	
��������������!
����&��������
�
������(�������&��� ���$(�� �<�� ���!- 9% �"����������������!
������		���������&��!'	������C�(�������&��� ���	���������	��	
������	
���!
������F������������������	C	������	
���������
����������	�����'������
��	!



���!-�<���������/�1C����	����	���
�����������	
���������������������	
��������C	�� .79

���?�	���	������	F���������(���	�������������������������<����������(�����!
��&��� �����
��������������	������
����� �

"���"����	����?������� $������%� ������� 	�
�F�
���������	���	
�������F� ��	�����
��
�����������	
��������C	������������� �>���3������!�))��������������������
���� ��� B�	���������� ���� ���������� ;������������ ��	���
���� 
�����F� ����
G���
�� ��	���� ��
�� ��
��� ��� ���� 1���� �������������� 	��� � ���� ���� <����������
(���;������������	��������	��������������������
�����
�����F���		��������	���!

������ 3������� ���� ;2	���� ���� 0������	�������� ��
�� ���� ���� 1���� ���� �2�!
��
�	�����������1�
����
��������D���������������3������!�))�����������������
�	� � "��� 3������!(�)����������� ����� ��� ������� ���	��� "��	�������� ��
���
����������
����� ��

"�	�$(�	�����%� ���
������1����
��������
��������������G�
���������������������
@�(�������	����������� �����	������������� �����	
���� ���� �C�������	
����
��������� $�
��	� ���� ������	%� �))������ ��	������ � ��
�� �����))������� ��	� "�!
	���	� 
����� ���
�� �������� ;���������F� I���	�
����
������ ���� @����������� ����
������������������
	��������
�	�
����� �'�	C	������	
��������
��������(���
1
����������������������������F���		���	������F� �������
�����F� 	������������!
���������"�	��������1������	���
���������������		������������� �	������(�����!
��
������
��������(�)���������������@���������2���
�� ��

"���.������������1�����	���))��������	������/��������������4C�������	�
����������
<����������� ��������� � 1�
���� �2���
�F� 
������ ���� �?������� 4C�������	� ����
���� ����	���� 1����� �������� � ��	��	���� �	�� ���� #�	���	�������� ����	
�� ����
�����
����	������ �"���	���	�	�
�������@�(�������	���	���������������D�����������F�
��
�	
������2���
�������� ���� ��	��	���� 	�������F� �))�������� <��������� ����
@�(�������� ��������������1���F�������	�����
�����
������1�
���������� ���1���!
1��(�
�� ���2��� 
��� � "��� 1�������!(�)����������� �	�� ��� ������� ���� ��
���!
	
����)2���
��������(�������
����
�����
� �1����2��������
������������������
�������������� )���������!1C	����� ���2��� 
�����F� 
�	� G���
�� ��
��� ��� ���!
��������������������������	������������������������)2���
�������� �����	���!
�����	� ��

��� ������� 
���� ������� �������� ���	������ ��� *���� (��� 1
����	���	� $1�����
,65+,,-%���	�"�	����(�������&��� ������������ �

- 7 8��1��	��������(�������&��� ���

"���.����	������ ��	� 4C�����?��	� ����&��� ��� �	�� �� ����	����� (��� 
�������
1��������	� ��� <������� ����<�����5)�	��� �� ���� ���� #�	�
��		���� �����!
	
������ �"����������(���������������		���		���	�����
����������
�	�����
����!
�����2������
����1�����������
���	
����)�		!����������
�����	��	������������
4�����
�� ���� ���� *2�������� ��
���	
���� ����������������� ��������� 
������
$(�� �����������������������	
�������C	������1��	�����������������������<�� �
���!8 8% �

- 7 -���?���		�(�����(�������&��� ���

"����/������������ ��	� ��������!4C�����?��	� ����&��� ��� ��	
������� 	�
�� ����
���� @������� (�������!���������(��� &��������� 
��� ����������������� �����



���!-�<���������/�1C����	����	���
�����������	
���������������������	
��������C	�� .7:

�����!��
��������F� ���� ���� ��
��������� ��	� 4C�����?��	� ���
�� 1
�����F�
;������ ���� 
������� )����������� �������� 
������ �2���� � ��� ���	��� �����
��
����� ����&��� ��� 
�
������ ����������� ���� *2�������� ������������ ��
���!
	
�����������������������(���;��������		������� �&�������*�����������?���	!
	�(����� ������� ������� &��������� ���� �2������
���� ��	���
�	������� �2�����
���
�� ���	���
������ ;������������ ���� )�������� ��������	� ��� ����&��� ���
����
������ 
����� � ��
�� ����� ������� 	�
�� ��� ���� ���	���
������� <��������
���������������4��
��	��$(�� �<�� ����!8 -% �



���!7������	������ .76

H� 9�	���	���������9���=�������

��� ���	��� <������� 
������ ���� ��
���
��� ���� �����������	��
���	
��� '�	��!
���������<����������(�������&��� ���	�
����������<����������������������!
	��������	�D���!���!0��G����	�����&��� �����	
������� ��

7 .� ��
���
������������������	��
���	
���'�	�������

���L������+,,,�
�����������	�����	�!>��	��������������@�����


 �����	 ���
��	������������	����� �1�������
������(���������4��������(���H����������������F�
��	��
������ ���� ��� ���� 	������ ��� ����&��� ��� ����������� 1���� ���������� .,6�
"�	� ��������� ��	� ��������F� ���?����� ���� 
���
���� ��������
��� H������ 	������ ����

�	�����
���� ��	����	������ ���	��� ��
���
��� ��� � ��	� ����	�� +,,-� 
������
	�������	��	���������. 6,,�"������F���(���
� �9,,�����������������.+,�4C���!
��?�	�����F� ��� ..8� D������� ��������F� ��	
�������� ����� ���
�� <�������� ����
�������������������������
� �7 7,,��������������
� �:,,��?�������4C�������	�
(�������� �

����� ��� ����&��� ��� ���������� ��?��� $H������%� 
������ �������
�� ����
��F�
	�����
�����
������������
���������?���	�������(�������� �1�
������������
�����2���
�F�
���������������������������������	�����>��2�������
�����������
��?�������5������������� �������&��� �������������������������������
�������
$	�����1���!1��(�
�% �0����������� $��
��������>����	���		������%F�*���	����!
��
�����������	2���
���#�	���
���������
�����������	
��������������������!
��	
����*�
��������
��������������	�(��
����� �

"�����	�����0������������������1����
��������
���������������������03�����
4����� ����	� ���������������	F� ����	� ���������������	��������	� ���� ����	�
#�������������	� �����	���� � "����� 
������ 4�);!3���	F� L�(�	
����!
�����������������)C1H;!"�����������������������*����(������!1
�������
$���� ��	� ����*����%� (��
����� � B��� >��2�������
����� ��� &&&� 
������
���	���
�������&��	��
����������"����������


 ����&��� ����������� �
;���������
���������
�
�������1�
���	
���������������� �

7 +� <�������������

����&��� ��� �	�� ����	�(���������������������������D���!���!0��G����������
&�	�����	
���� &������	!'��(��	����� )��	���.,=F� ���� 	�
�� ���� ���������(�� @��!
����� ��������� "����	������ ���� ������	���������� *2�������� ��	� �������	!�
���� 1�����
�	��	� ���� B���� ��	����� ������ $(�� � 134U@&��11� +,,-% � �������
1�������������	�*�
������
�	����������	
�		��	
���������1�����
�		��	
���!
���� 
������ ��
�����F� ��������� ��� ����&��� ��� $G�
���	� ���������
����%�
�����	������������������U�������
�����	������������
����� ��

��
�������	������ ������
��������� �����"������������&�	�����	
����&������	!
'��(��	����� )��	���� 
������ ���������� (��� 1������(����	���������� �������

�������������������������������������������������

.,6�@�����	�����/�	�����1���1��(�
�5�&����� �

.,=�����������@������
���������� ����������	!�����1�����
�	��5)��������������F� ��������!
���/�


 ������ �� �



���!7������	������ .7=

1��������������������������������&��� ����������� �1�����
���*�������������

���������������
���� ��

@�
�����������������������
���1
���������������1
��������	�������!1
�
������!
#C���	���	F�)���F�����������(��	
���������������	������	
���������������!
���� �������
��	������	
��� ������������ ���� ����&��� ��� 	������F� ���� (���
������ ���� ���� ����� (��� ���� 1
������� 	���	�� ��� ���� 
������� #�	�������� (���
����&��� ��� ����������� 
������ $	����� ���������% � ������� ������	�������		��
(���1
���������������1
�������
�������������&��� �����	�"���������������
����������� �

"�����	�������
������3�������������������B����������������&��� �����		���	�
��
������ ��
�� ��	�������� @������ $;�����5� 1
�����5� 	��	����� ������		�����%� ��
 �
@������		����������� $'������
��5� ���(���	� ��
 � 	��	����	� ������		�%� ��������� �
"���B������	���������������G���
����	��	������	�������		���������&��� ��/����
�����
�������)�������	����>��2�������
�������������������>��	����$(���+5+,,8�
��	�65+,,-%�
�����������+ +,,���	�
����������	��	���������+ =,,�4��	�����	�!
�����.., �"��	�������������������
�	
�������
����B�������(����������	�.+,���	�!

����� �������
�� ���� ����&��� �� � "��� ��������� ���� <����������	��������F�
����������������������F�������F���		��������E������������B�	������������(���
;����������������������;�����������	�����
��� �

�������������������������������������������������

..,�"���B����������	������	�	���	��
���������
������3���������
������������� �



���!9�0��	�����(����������������	��������	
������������������&��������
�
������ .9,

*� #�����������������������������	�������4�����������������
� =���������������
�����9���=�������

&����������(������������	
��������	
����������<�������������������F��	����	�
0��?�	���	���������&��� ���������	� ��� ��	������	������ �������0��	������ 	
��!
���������������� ���������	�������� ���
�
������ ����������� � "��� 
������� ���!

�
������(�������&��� �����		��	�
�������1���������D���!���!<������������
��
���������(����	������F�	����		�������	���1����������������������������)2�!
��
�������� ���� 
�������� ��
�����������	
���� ���� ��������������	
���� ���!

�
����������������
�������2���� �1��� �������� 	�
�� ��	�����������������!
�����	
���� ����C	��� ���� 	���� ��� ���������� �������� ������� (��� ���	�������
�����	������$(�� �<�� ����!+��������!8%/��

� �

"����	����
)2���
���	
�����������������D�����������

(�������&��� ����

1�
������� >��2�������
�����������	���	
��(���

����������������
����'����	�
�����������
��������

)������������� >��2�������
�����������	���	
��(���

���������������	
�������������������
������	�������		��F���
������������������
0��������������(�������������������

��
����!
�������	
����

D�����������
&������	�����5�
�����	
���!
�������������

"�	��		�����������	
��������	���������!
��������	������������������F�>��2�������!

�����������	���	
��(������������������
���������������������� �

������	C	���� $"�	�������	C	����(�������&��� ����	��
�������������������	������� %�

<��������� ������������
��������<���������������
��������$� � �>����	%F�1��������������
 �

)�����!
��������	
����
D����������� 1��	������������

�?���		�(�����
��	��������
���������
��������������
����������������������)2���
������� �

��������.8/�0��	�����(�������	
���������������������
�
������(�������&��� ���$�������"��!
	�������%�

�



�>�B�	�������		����������	���
�� .9.

�'�(��	����)	����
�����$��������

!� (��	����)	����
�

"��� (����������� ������� ��	
��������� 	�
�� ���� ���� 0������� ���� ���������(���
���
�
������(���;���!;�����������������1�����������*2�����������������!
������������ ������ ��	�������� ����
�	�
�������� ���� ������������ ��
���	
����
������� � ������� ������ �������	
���� ���� ��������������	
���� >�������	�!

��������������������
�����F���		����	�	������������������������	
���0���!
������	����������������	�������������������������2	��
���� �B���(���	���������
;2	������	�0������	�
���������������������������������	����������������!
������	
������	�������
�
����F�������������������� ������������(���)������ ���
;���!;������������������������������
�		��	
������
�!������	
���
�����
��
	
����������������F��������
��	������	
������
�
���������2���
�� ��

��� 0��?�	����� 
����� ��	
����E���� ���� ���������	������� 	
�����������������
��	���� ��� *���� ����	� D���!���!0��G����	� ��� ��������� ���� ������ ��������
����
����� � ��	��	���� ������� 	����� ���� �������
��	������	
��� ����(���� ��	�
���������	�������� ��	����	� ���� ���� ������� ������������ D���!���!
<������������	�������2���
���;2	������	�0������	��������������(������
�
�!
�������(���;���!;����������������������
����� ��

��� B���� ��	� 0�������2	���	�����		�	� �������� ������
�� ��������� �����	����

������ ���� ;2	���� 
�������� 0�������� ���� ��������������	
���� *��	
����F�

�������*��������
���

•� ����������		������)���!)��������	�;�����	�����)�������
•� ������ �2���
���� ��������������	
�� ����(�����F� � � � �������
��	������	
��

��
���������"������������	�)������������	��
•� ����>��������	�(���)�������������������������������"��������
•� ���� >��������	� ���� >����������	����������� (��� �������
���F� ���	������F�

����������@�������
���	
����)������
•� ����K��������(�����������F����������(�����������>����������	�������������	�

���������������
������������
•� ��
��0��	�����(���������������	
������������������;��������� �

��
�� ���� ���� ��
�����������	
��� *��	
����� �������� ��	��� I������������ ���
�������������	�����(�	
���F���
�����������	
��������C	�����������������1�����
������*2����������
���	
��������������������������������
����� �



�>�B�	�������		����������	���
�� .9+

1� $��������

@�
��� ���� ���� ��������������� I������������ ���� ��
������������� �������� ����!

��	�� ��(���	������� ��
 � �����2	�� ���� ��������� 
�������� ��	���������� ���
"����� � @��� ����� �������� ���
�����������F� (���	�������� �������	�����(�	
���
��
�����������	
�������C	��������������������������(�������F�� � �(���������!
�������
�
��������������
�������������������	�	�	
������F�
��
��������4��!
������������1
������ ��������������� ��
���	
����4�������	�����������������
��	������	������������2���
�� �

"������������	���������������������	
�����	������	�<��������(������������
������� �	���
��F�
������������	�)���!)�����	���������
������������F�������!
������(���	������� ���������	
�������������(�������������"����	������������!
	C	���F�<��������F�1��	�������������?���		�(���� �#�����������
����������	�
��
G���
����������������������������
�������0������	���������/�

"��������	������
��������������������
��
�������� ��������	
���������������!
	
������	���������F������������C	��(���;���!;��������������(�������������

������������� �������
��	������	
�� ����(����� �	������ �����
���� ��� �2���� �
"�	� 
�������� 
���� ���� ��	���� ���
�� ����� �������	
��� ���������� �������� ����
������ 	
���������
�����@�(���� ��� �����������F� ��� ���	��F�
��� �	� ����D���!
���!<����������(��	����F���
�����'������
���(��
����������2���� �"���(���!
��������� 1���

���,���F� � � � ���� �����	�������� ��������������� ���� ��	!
	
���		���������������"����	���������>��������	�����;���!;��������		�	����
��
����
���������
����������	�
������������������
����� �"������������	��!
�������������������	
�����	�����������������	���B�	����������������������!
	
��	� #��������	�F� 
��
��	� ��
�� ���� ������	
��� '����	�
������� ���
������
����
���
���������� �

4����� ������ ���� 
�������� 
�
������� �	����� ��	� ����� (����	�������� ���������(���
��	����	F� ��	� ���� 	�
�� ���� ����� ���������	� 0������� ������/� "��� ��������� "�!
���	��������������������������	��#	�������������2�����������1��������������	�
��� ���� ������� ���
�
������� )���!)�����	 � ��	�� ���
�� ��������������� (��� ���!
	
�����������	������	
����������������	
����B��
���������(��(���	������������
1
������������ ������ ��������>��	�����	!F�;���!������������	�����		� � ��� ���!
	��� B�	���������� 
���� �������� ��	� >��������	� ���� 	C������	
���F� 	������!
	
����������������	
�����������(���;����������;�����F���������������	!
�������F� ���� ���
�� ���� (����	�������� ��	���� �����	��	������ 
������ �������F�
�������� ��������	�
��� � ��	��	������� ��� ����>��
�
�	�����(���������������
��	�������� ������� ���� ��2E���� )�		(��	������		�� ���� �����	� ��	������������
0�������� $������!%� ��������	
���� *��	
���� � "������ ���� 4�@��#� ����� (�����
L��������
���(�������������
��	��/�

M@�
������������	
������
������	
������������3�������F���	���������F���	�*���!
	����	��	������4������	�
�����������1�������
�	
�����������<�����������������
OPQ� 	������� ���� �����	
������
��� #���������		���� (��� 0��������/� "��� ��!
���
����������@�����)������ ���1
���������'������
���(��	�������������������
�����������	�G������)��	
���������������������>��������		� �)�����0�����!
�������������	�����������	���>��������		��������������������
�������������
�F�
	������������F�	��������	�������������(������<������	�������>������F�@�
������F�
@������	
��������������#�	
��
��� N�$4�@��#�+,,+%�



�>�B�	�������		����������	���
�� .98

"��� ;2	���� ���� ���������� 
��������������� 0�������� �2����� �������� �����
�������� ��������������	
���� *��	
����� ��� 1����� ���� &��������
�
������
�����������F���������������������������������������	����
�������;���!�����
(��� ��������	������������ ���	������F� ���� ���� 1
������� ���� ����� (����	��������
���������	����������	�����������������(������
�
��������
�
��������������!
����;���!�����	
����E��
����
��;����	
�����������4�������� �



>�����
���	�����������	������������� .9-

'���������������$��������)����������

������	�����������./�)�����                                                                             69�

������	�����������+/�;���!;�����������                                                         6:�

������	�����������8/�@������
���)�����                                                            66�

������	�����������-/�0��	������)�����                                                              66�

������	�����������7/���
���	
���)�����                                                           66�

������	�����������9/�@����)�����                                                                     6=�

������	�����������:/������)�����                                                                      =,�

������	�����������6/�)������������;���!;�����������                                  =,�

������	�����������=/�)�����������;���!;�����������                                  .,9�

������	�����������.,/�)����	��	������;���!;�����������                            ..,�

������	�����������../�)�����?���		�(��;���!;�����������                          ..+�

������	�����������.+/��������;���!;�����������                                          .+7�

�



���������	(�����
���	� .97

$�������
�������������

���������� ./� ;2	���	
��� ���� ��������������	
���� ���������	��
���� ��	�
�����������	                                                                                                        .+�

����������+/�/�3��������?������
���
$"�;��.=7-/�-8T���
������
������ �>��� %                                                         .7�

����������8/�>��	�
��������<��		������������	�)����������	��
$��'3<���.=:9F�����������
��& �*�';1��34�.==./�..%                                     .:�

����������-/�<��		��������������'������
��	��������
$)�����;5�;�"�@�4��@�+,,+/�+7T����������	�;�C����� �>��� %                       +,�

����������7/�)��������	
��	�<������������	���������
$14�@@D@�.=-6/�+%                                                                                           +8�

����������9/�1
��������������<�������������$<D;��.=:-/�7,%                   +7�

����������:/�1
����������������<�������������$<D;��.=:-/�7=%                +9�

����������6/�1�����������C	����	�'������
��	���
��4��)�@@��
$1
����/�L�@<5�)�S���+,,+/�+98%                                                                   88�

����������=/�1����������������	�'������
��	��
$L�@<5�)�S���+,,+/�98T����������	�;�C���F����,��	�����0�������������������
<�������������	�"��
�������	�� �>��� %                                                             87�

���������� .,/� $>���������	%� 0��	�����(��	
����� ���� '������
��	��������
$<;�*<��.==:�/�.6%                                                                                         89�

����������../�<������������1C	�����������$�D0D4;�.===/�:9%                     -7�

����������.+/�D���	C	��������1��	C	����$�������"��	�������%                    -:�

����������.8/�1����	��$)D���1�.=:+/�=-T�D��� �.=86%                                  7+�

����������.-/�1������������������;����	�����
�����	�)��	
���T������������
���� *�������� ���� 1�������� $������ 1����/� 4��@� .==:/� ..=T� ��	���
������ ;�����F�
*�����������
����1������ �>��� %                                                                         7:�

����������.7/�B��
�����������;����	!�����;���
������	�)��	
�����
$�������"��	�������F������������	�������������
��4��@�.==:/�..=%             76�

����������.9/�1
�������	�*�������	����	�	��
$L �'�c<I;;�.=6,/�88,F���������D��� �(���.=8.%                                              9.�

����������.:/�"�	�)���������	������	
����<���	�����		���	�;�����	��
$������1�����L �'�c<I;;�.=6,/�88,F���
����1������������"��	� %                        98�

����������.6/�0�������	
������������	���	������������
��������������������
*�������	����	��$�������"��	�������F�������������	������	
����������������
��
'�c<I;;F�(�� �����������.9%                                                                           9-�



���������	(�����
���	� .99

����������.=/�B
�
������*��������(���)���������<���	�����		���	�;�����	�
$�������"��	�������%                                                                                          :.�

����������+,/�B��
��������������������	C	���F�B��
��������)�������
$�������"��	�������%                                                                                          67�

����������+./�"�	���������0��������������$�������"��	�������%                  6:�

����������++/�4C�����?���$�������"��	�������%                                             .,,�

����������+8/�)��������
�
��������	������	�(���0����		��
$�������"��	�������%                                                                                        ..6�

����������+-/�)���������1����������������	�'������
��	��
$�������"��	�������F���������������L�@<5�)�S���+,,+/�98%                         .++�

����������+7/�>����������	���������(���)���������1����������������	�
'������
��	�$�������"��	�������%                                                                     .+8�

���������� +9/� ;���!;�������������� ��� (��������	�������� ��������� �����
$�������"��	�������%                                                                                        .+9�



��������(�����
���	� .9:

�	������������������

��������./�)������	
���*����������(��	
���������)�������
$#�#@A�.=9=/�+8,%                                                                                           .9�

��������+/�I���	�
��������(��	
��������"��	�������	��������
$�';D"B��3<��+,,,/�77%                                                                                    8=�

��������8/�)��������	����������$4��B�#�+,,./�.-6%                                    -,�

��������-/�B�	�������		���������������		������>�������	�
��������)������
����0���������$�������"��	�������%                                                                 -8�

��������7/�"���B��
������������	�1��	C	������	�������	C	���	��
$���	�����F��������"��	�������%                                                                         :6�

��������9/�<������������	�C�����������������������	��������
$��
��<����1�+,,./�+76T����������	
���*�����������	�����/��������
"��	�������%                                                                                                       68�

��������:/�&�
������1���
�����
$B�	�����	����������	�134@D�B�+,,+F�&��"�@)�@@�.==:F�����������������
"��	�������%                                                                                                       =7�

��������6/�)�������$�������"��	����������
��1��34D&��<�.=68/�.+.�%         =:�

��������=/�'	������C!<����������
$�������/�������+,,+/�8F������������B�������� �>��� %                                     .,-�

��������.,/�"������������"����	������$�������"��	�������%                        ..7�

��������../������������)��������
�
������$�������"��	�������%                 ..=�

��������.+/�<��		���������������4C�����?����������������������������
$�������"��	�������%                                                                                        .-:�

��������.8/�0��	�����(�������	
���������������������
�
������(�������&��� ���
$�������"��	�������%                                                                                        .9,�

�



;��������(�����
���	� .96

�����	���������������

��

���!�����F���G���$.==-%/�)����������)����������	�'������
��	 �$������
1
���������'������
��% �"����
2��� �

�������F�# �& �$.=9=%/�0�����������#��
������0��	������C �$��	���		����.=8:% �
;������� � �

���	
������F�#����
��1����
��	
��$.==6%/��������� �&��������;2	����
��
���	
����0������� �3�����	 �

����������F�1������$.===%/�;����������������)��������
�	���������	�
�����
�J�
��/��������������	
��$-5==% �*��������5�) /�-!6 �

��

���
��F�"������$4� %�$.=:-%/�<����	
���)������������� �<������������
<��������� �)��
��� �

���
��F�"������$.==:%/�)�������������� ��������� ��

�����������F�0����5�1������0�C��$.==-%/�;����������1���
��� �������"�������	�
;����� ����	���
� �

�����F�)����	�$4� %�$+,,+%/�'	������C �@�������������
��	�&��!"�	��� ��
�������� � �

���G�	F�4������$+,,,%/�<��	�������������1���������(���3@3!
)�	
�������������������
�����������
�� ���/�"#���� > �$4� %/�
@���	�;����������������)������ �8 ������������"#������;��
��	!
������.=== �4������/�+=!-, �

������F����!�	�����$+,,,%/�M��������N��������#��	��	
�		��	
������ �
4���������������������������������	
������������1������������
"��	����������������C	����	������������������	������	������;�	���
����1
������� �1������� �

������F�#2���$+,,8%/�@����)��������������H��������������(���;�����������
����;������ ���/�>���	����F�&������$4� %�$+,,8%/�B���B�����������;���!�
����;�����������������1
���� ������"�����!1�������������"�	��		��� �
������1
���������#�	���	
����F������8. �D������/�.88!.-+ �

�������	F�&����$.==-%/������������	��
�������	�#����	�������	�
��
�����������
��	 �������������������������
���F�	�
�	������������F�
	C	�����������	
���������������	
����#�	�
��	������� ���/���/�
B���	
������������
��������'������
��F�. �H�������.==- /�7!.7 �

�������	F�&����$.==7%/�������� ���/�1
���C�F�&�������5�*�����&��������/�
��
�����������
�� �+ �������� �����4��������5�D�� /�.+=!.-- �



;��������(�����
���	� .9=

����	������F��	�����$.==6%/����
�
�������C������������;���	C	���� ������� �
�����������/�����/55�	�� ���!��������� ��5��5���	
����5�������������5�
����	������!��		5����j����?j����� �����$���������������������
.: + +,,-% �

���
�����F�<���	�$.=6.%/�)���������'������
�� �#�������	�����
'������
��	������������)������������� ��������� �

���
����	�$+,.==9!==%/����C������������+-������� �;������5�)������� �

������F�������5�������1�����$4� %�$+,,+%/�&��������C�����?��������������/�
3��
�����������������
���������
��	 ���(��
�	����;������������
��	���
�����1����	 �;����� �

���
�F�#������$.=:.%/�4��������
����������������������� �@�
�S��� �

���
���F�� �$.==.%/�>��	�
��������<��		������������	�)����������	 ���/�
*���	��
�F�&������$.==.%/�)������������� ����������������I������
� �
#2�������/�.. �

�������F�L2���$.==+%/�#�	������������������0��	2���
�����	���
�
����� �
��������	
���#��������������������	
�����	���������	����	2���
��
������	�����;�����	 �����4�������� �

��	�F�>����(���$.=-7%/��	�&��)�C������ ���/������������
�)�����C ���	��� �
�����������/�����/55


 ����������
 
��5�������5���	���	5�

�������5��	�� ����$���������������������: : +,,-% �

3�

3����F�<�����$.=::%/��'��$��		��	�'��(��	��������	% �<�������(����������
������>��	������������������� �$D��� �( �.=+,% ������� ��

3���	������F������	������ �$+,,.%/�������� �0��	�����(����������	
���
��	�
4��������������������������#�	���	
���� �$�����.-F������/�
&�		��	
����	������������
���������������������������������	
����
������������������	
�����(���*������
�		��	
������
�!��
���	
����
���
�
�������% �������5�4���������5�@�
�S��� �

3���	������F������	5�����	�<�����$+,,8%/�������� �*�������� �

3����F�� �� �$.=68%/���
��	����������	���
������������������������ ���(��
����
���
����������	���
�F�78 �&�	������� �



;��������(�����
���	� .:,

3������	F�L���������	�$9.=67%�#��E��"������� �4����	��������(���������	�
*������ �$D�������/�"���
��
�������F��	
� �.98+F���� ���	�������.97:% �
1�������� ��

3����k������k������@������	������$3�@%�$.==9%/��@��1D�=+-.!., �
��������	
�����������������������������������������
����	
������������!������.,/�#����	���������"�������	������� �
��	����/�.==9!,7 �������5�&���5�B���
� �

3���F�*���?�(���$.=6+%/�<C�������	
���#������������	�;�����	�����;�����	 �
1�������� �

"�

"���F�������$.=7-%/������!(�	����������	�������
���� �@�
�S��� ��

"��������F�����k�$+,,,%/�;�����F�#��	�F�1����	� ���/�B���	
����������1�������F�
4����.5�+,,,�$;��������	�B��
��������		%/�..!8, �

"���	
���#�	���	
���������1��������$+,,-%/�&�	��	��1�������J������������/�
����/55


 ���!����	��� ��51�������5	������� �����$��������
�������������.+ 8 +,,-% �

"���	
���#�	���	
�����������
���	
�����������$"#��%�� > �$4� %�$+,,,%/�
@���	�;����������������)������ �8 ������������"#������;��
��	!
������.=== �4������ ��

"�
����F�4��	�/�$.=:-%/�)����������������
��	��������	
����1�
�� ���/�"�
����F�
4��	������� /�)���������'������
��	�����		 �)��
���/�68!.,7 �

"�
����F�4��	������� �$.=:-%/�)���������'������
��	�����		 �)��
��� �

"�
����F�4��	�5�#������<���/�$.=:-%/�)��������������!����
�
����������
������� ���/�"�
����F�4��	������� /�)���������'������
��	�����		 �
)��
���/�.9!-. �

"�
����F�4��	��$+,,8%/�)������������������������������	����������
B
�	
��������� ���/�>���	����F�&������$4� %/�B���B�����������;���!�
����;�����������������1
���� ������"�����!1�������������"�	��		��� �
������1
���������#�	���	
����F������8. �D������/�+8!86 �

"�������F���������$.==6%/�*��	
����	������ ���/�0��E���F���
���$4� %/�
�����������"���	
�����/�;����F�*��	
������������
�
������$�����/�
����
������	������������% ���
���/�.+!.7 �

"�����F�4��	��$.=6,%/�"����������	���
�����������
��	 �)��
��� ��

"����F�����	��5�3C������1�������$.==9%/�"�	�������)������������(��������	�
����3������� �3�������	F�3�����(��C�����<��	 �@�
�S����� � �

"����F�����	��5�L���	�4�������$4� %�$+,,,%/������	�����<��	 ��?��������@�
�
��
��������	�����;������� �1���*���
�	
� �



;��������(�����
���	� .:.

"��	����F�#�������4 5�4������)�	
�����	���$l.==6%/�;����������
3�������� �4���� �

"��	����F�#�������4 �$+,,.%/��
����
������������������� ���/������� �>���
����@����������� �'������
���������\��
����F�4����.,5�+,,./�.9!.6 ��

��

���	������F�&�������5�4������4�����$4� %�$.=:9%/�1
������������������
'������
�� �"����
2��� �

*�

*���	��
�F�0�����$.==+%/�<���������
�������
���� ���/�B���	
������������
�����
���'������
���$��%F�4����985�.==+/�.6!+8 �

*���	��
�F�&������$.==.%/�)������������� ����������������I������
� �
#2������� �

*��
��F�)������	�$+,,8�%/��������������������� �$������	�����% ���/�"���	
���
#�	���	
�����������
���	
������������ > �$"#��%�$4� %/�*�����
��
������������/��������		�������	�����H�������		�
����������1
����F�
4�
�	
���������1������	������ �������	�����.9 �.: �1���������
+,,8����������
���	
����'��(��	����������� �>��������!1
�
�������� �
$���"��
�% �

*��
��F�)������	�$+,,8�%/�)����������������#�����;���;����� �0��?�	!����	�
���������
���������������������# ���/�)�����������	 �'������
���
������\��
����F�4����+,5�+,,8/�.8!.6 ��

*��
��F�)������	�$+,,-�%/�������������������� �����&����������������	�;���!
;���!������� ���/�'������
���������\��
����F�4����+.5�+,,-/�++!+8 ��

*��
��F�)������	�$+,,-�%/�


 ����&��� ���������	F�����	�������	���	
��
������������&��������������� ������������/�


 ����&��� ���
$���������������������6 ., +,,-% �

*��	F�4������$+,,,%/�1���������	��������������������
�����������
�� ���/�
"#���� > �$4� %/�@���	�;����������������)������ �8 ������������
"#������;��
��	������.=== �4������/�7-!99 �

*�	
���!;�
���F�������$.==-%/�1����������	��������	F��� �./�"�	�1C	��������
�����������B��
��� ��������� �

*��
��F��������$+,,,%/�H�������	���������������
��<���������������� ���������
1�
�����
��(�������>�����	����������� ���/�1
������F�0 5�1 !D �
������5�� �;��������$4� %/�H�������	��������������������������;���!�
���������������		C	���� ��(��������	�����������������0���	���� �
@�������/�:7!66 �

*���	F�3���	�����$+,,+%/�)�������	������� �<���������F�<������������F�
>�	����	������F�����������F�*����F��C�������� �)��
��� �



;��������(�����
���	� .:+

*���	
���F������	�$.==:%/�"������	�����������������	����������	�;���������
����1
���� ���������	
����� �

#�

#���kF��������) �$.=9=%/�"�����������������	����	
���
����;�����	 �
I���	��������������������	
������	�����(���.=97 �4����(�� ��

#��	���F�)�
�����$+,,+%/�>�������)C�����������
���������������>�	����������
�����������	��	���	
���� ���������	
�����������������������
)�����2������� �*��������5�) �

#��	��	����F����	��(���$.==9%/�����������<��	������(�	��	 ������F��������		�F�
0������� �*�������� �

#��	��	����F����	��(���$+,,.%/��	���������������	������(�	��	
����"������� ���/�
1
�
���F�4�������$4� %/�<��	������(�	�;����������������)����� �
$���������������������	������(�	��	
����)�������������T������?������
��������������������>����	��������M@���	�;��������������
�����������	��	���	
����N�$= �!�.. ., +,,,%��������0�������	
����
�����������	������	����#���% ����	���
��� � /�:!.. �

#��(��F�L�
����$4� %�$.==6%/�"�	�*����������.=99���.==6 �����)������

�		��	
������
����&����������������)�����(������ ���������������
��	
�����������"������������ �&������� ��

#��G��	F�4������5�&��������<������$4� %�$=.==:%/�"������	
����������� �
4������ �

#��G��	F�4�������$9+,,.%/�4�������	����������������������
������ �1
���������(�������!�1���	�������������0��G��������� �����
4��������5�D�� ��

4�

4�������F�&������5�#���������������
���$.=:6%/�������������������
)������������� �1��������?�� �<2�� �

4���������F������$4� %�$.==-%/�4����������<��������?��������7������� �
"������� �

4�������F�����5�3���	�����4����$4� %�$+,,.%/���
���� �<�������;�������� �
$1
���������������	�	
�		���1
����% �)������� �

4����F��������' �$.=:-%/�<��		���������	���������(���)���������;���!�����
;��������		�� ���/�"�
����F�4��	������� /�)���������
'������
��	�����		 �)��
���/�+.,!+-- �

4����F��������' 5�" �1
�
��������$.=:9%/�)�������?�������/����������	
����
I������
� ���/�; �L ��		���5�4 �<�����!�������$4� %/�
'������
��	��
�������������)������������� ��
&�������5���	��/�.+8!.-, �



;��������(�����
���	� .:8

4������F�0����$.=:9%/�"����������	�������������;���� ���/����
�F�<��	���5�
4����������	�$4� %/�0����4���������"����������	�
'������
��	
�		��	
���� �1�������� �

4���F�3���	�����$.==:%/���
���	
��������������������������������������J���/�
4�����F�4�������(��5�L���D������/����������	
�		��!
	
���� ������������F�������F�0��	�����(�� �D������/�..:!.+9 �

4��	����F�<���5�#����42�����$.==9%/�)����������	���
�����������
��	 �����
4�������� �

4�����F�4�������(���$.=6-%/�"�	���������
���>��	
�
����������&�����
����� �
)��
��� �

4�����F�4�������(���$.==9%/�������� ������		�C �)��
���5�&��� �

4�����F�4�������(���$.===%/�������� ������		�C �&������� �

4�����F�4�������(���$+,,,%/����������� ���/�<������!<�����F�)�����$4� %/�
<����F�<�����(���������3� ��������	����������������"�	��		��� �
���������/�..!.6 �

4�����F�4�������(���$+,,+%/�"�����
���	
����B�(���	��������
�
�	���������� �
@�
�����������������������)������������	�������
��������
��������
���>��	
�
����������&�����
����� �&��������� � ��

4�����F�������$+,,.%/�)����������������������������	
���������� �����
$	������	
���%���������������������������(���)������������	������� �
��/�"��	 �$4� %/�)��������
����1
���� �#���������F�<������������
����������������)������������ �����4��������/�.+=!.9- �

4���F�������$l+,,.%/�"���)������������	��� �����<����������(���)��������
������������������;2	������
���	
����0������� ���
��� �

4�������F�����
����$+,,8%/�)�������������� ����������������������������
����0��?�	 �1�������� �

4�������F�)�
����5�)��
���0�2����$+,,,%/�)������������	�0����		�����
>�����������������(���B��
���/�������?�������	
���
'������
��	�����������������
�����������������	���������� ���/�
B���	
����������1�������F�4���.5�+,,,�$;��������	�B��
��������		%/�6.!
..- ��

��

��	����������)�����(�����������)��������������$4� %�$.=:-%/�
*��	
����	����
�����	�*��;;!��	�����	�����)�����(������F�
)������������� �0�������� �

�	��F�1������$+,,+%/�>��������	�&�		�� �4C�����?�!1��������������������� �
$�����7�������&�		��������������������������% ���������� �



;��������(�����
���	� .:-

�		���F�;��
���L 5�0����<���	��$4� %�$m+,,+%/�����������������;����������
)���������������������� �&������� �

L�

L���F�&�����F�4�������)�C���$m.==-%/�"������	
���)������ �*��������5�) �

L���F�&�����5�4�������)�C���$7+,,+%/�"������	
���)������ �*��������5�) �

L���
��F�4�������$.==+%/��������/�#����������������
�������� �������5�
4���������5�@�
�S��� �

L0)������3��	��$+,,-%/�L0)������3��	��<��	�"�������)�(����������1�����
0��G�
� ������������/�
����/55��	�
 
������� ���5���	5
����5L0)3���	5��	�5��
	53"�D)5
3�D������ �����$���������������������+- 6 +,,-% ��

<�

<����	F�)�
�����5������	�L�
����$.===%/�4C������;��������������	/�0��	������
"���	����	���������������!������������������;������������� ���/�
*��	
����	��	������������F��������F�0�������������$*���%�$4� %/�
)�����������	�;���������������
�
�	����������� �$L�����
��������F�
�������F�<������.:5�.===% ���
��������	��/�+.!8= �

<����	F�)�
�����$l+,,.%/�)����������������������������;�������������/�
<�����������������
�
����� �)��
���5�&���5�D�������� �

<�����F�<���	�4 �$.=6+%/�R	������F�1�������F�"������� �"��������������
&�������������	�0��������	�����	
������������� �����
0�����������		 ��������� �

<�����F�&��������$.=98%/�1������������������	������������"������� �
&�������5���	�� �

<�����F�&��������$.=67%/�@����1������������������	������������"������� �
������������������	
�!���	������(���"������� �&�������5���	�� �

<�����F�&��������$.==7%/�1
���		�������������	��������	
���"����	��������	�
�������	�������������<������	�(���M����������������N ���B
2���
���	�� ���/�&��������)�������������&��������<������$4� %/�
1
���		��������������'������
�� ��������	
���"����	������������
�������	����������������������������� �"���"���	
���1
����F�8 �
�������/�=!.- �

<�����F�&��������$7.==9%/�@����1������������������	������������"������� �
B�������E����������������������������	
�!���	������(��"������� �
������0�������� �&��������O� � Q �

<�����F�&��������$=.==:�%/�"����������	��������	
���"������������������
�����	
�!���	������(������������	
�		��	
���� ���/�#��G��	F�4�������
$4� %/�"������	
����������� �4������/�.8!8- �



;��������(�����
���	� .:7

<�����F�&��������$.==:�%/����������������1���
���!������� ���/�
1�E����
���F�&�������/�1���
���!������� �)�������������(���0����
<����������� �&��������<����� ������/�;�������������������(���
)�����F������8 ����	���
��� � /�.8:!.7+ �

<���	F�#�����$4� %�$l.=9=%/�&2������
������<C�������� �*�������5�) 5�
4������ �$��	����������/��������.=9:% ��

<���	�F�0����$+,,+%/�)�������������������	��	C
������	
���������������	
����
1�
�� ���/��		���F�;��
���L 5�0����<���	��$4� %�$8+,,+%/�������������
����;����������)���������������������� �&�������/�7!.: �

<����F�*������
��$++.=6=%/���C������	
��	�&2������
����������	
����1���
�� �
������5�@�
�S��� �

<���F�#������$.=:-%/�<������������	������������)�������������J���/�
"�
����F�4��	������� �$.=:-%/�)���������'������
��	�����		 �
)��
���/�-+!:= �

<�����	F�0 5�" 4 �L���		��5�� �)�C�	�$4� %�$.==+%/�3������(������	�����
�������� �4��������� �

<�	�C�F�<���5�<����4����0��C	�$.=:,%/�"�>!&2������
������
0������	��� �)��
��� �

<���F�*������
��& 5����(�	�	�1���	�$+,,8%/�)�������������� �@����)���������
;���!�����;��������		�� �)��
����� � �

<����F�*������
��$+,,8%/�<�������������������	�������������������)�	
����� �
��������
������������������	
���I��������������	�1�
�������
<������������	
�		��	
�������/�<�����
�F�3���	���5�)�
�����"�
�5�
4�������1
������$4� %/��������!��������!�0	C
������� �I��������
����	�������	
���� �4���������/�8.7!8+= �

<���F�1��(��$+,,+%/�"��[���������������`�&����	������C�!���	��������(��&�� �
&���&���	������	�
���
������&��	���	��������T�'	������C���	�	�
��������������
�������T�;�C��������@�(������������������������
��
��	������ ����� �

;�

;����	��	����������1
���������&�������������$4� %�$.==,%/�<�������$J%�
������� ������������	!������������������	��
�������	
���
#���������������1
����������;���������������������1
����������
���������	����� �1��	� ��

;����F�"�����
��$.=6.%/�1
�������������������������'������
��	���?�	 ���/�
����������������$4� %/�'������
���!�����0������������1
����� �
*��������/�7,!:6 �

;���F�&��������$.=6.%/�>����������������������������)��������������J���/�
0������	���F�+9 �L� /�.=8!+,. �



;��������(�����
���	� .:9

)�

)����F�4����5�4��	�#�����5����?������������$+,,+%/�1��������	�;���������
��������������;������������� ���/��		���F�;��
���L 5�0����<���	��
$4� %/�����������������;����������)���������������������� �
&�������/�.8=!.-6 �

)����F�4����5�L���4��	�5�<��G��<������$+,,8%/�"���������������@�����)������
����1
��������������������;���������/����	��������	������;<!
0��������1�)�< ���/�>���	����F�&������$4� %/�B���B�����������;���!�
����;�����������������1
���� ������"�����!1�������������"�	��		��� �
$������1
���������#�	���	
����F������8.% �D������/�67!.,+ �

)������F���������(��5�>������;����������$+,,+%/�)���������'������
�� �
#��������������0��?�	�����)������������� ���������	
����� �

)������F�) " �$.==.%/�3��	���
��(�	��������	���
���������	��� ���/����
��������
��
������CF�8.�$7%/�-7!7+ ��

)�����F�<���	�$.===%/�������������������<������������	
�		��	
���� ��� �
.5./�#��������������<������������	
�		��	
���� �)��	��� �

)�	
�����	��F�4������$.===%/�;����������)����� �B����������F�"������������
#�	��������(������������(���)����� �4���������� �

)�	
�����	��F�4������$+,,+%/�;����������)���������������������� �
4���������� �

)2����F�3���	�����$.=:8%/���
���������;���������� �&������� �

)2����F�3���	�����$.==:%/�"���
����
������"������� �D���/�"���
����������������������	��� ���/�#��G��	F�4������5�&��������<������
$4� %/�"������	
����������� �4������/�:7!=+ �

)����	F�3�����	�&�������$.=:+%/�#��������������B��
���������� �$<���������/�
1����	������1�������% �)��
��� �$D��������(���.=86/�*���������	����
���������C����1���	 �3��
���% ������������/�����/55


 ���!
�		�� ��5	�	��5��	
��
���5�������5�����	 �����$���������������������
= 7 +,,-% �

)�	��F�4�����$+,,8%/�B���B�����������;����������������<�����������	�
1
�
������1�
�� ���/�>���	����F�&������$4� %/�B���B�����������;���!�
����;�����������������1
���� ������"�����!1�������������"�	��		��� �
������1
���������#�	���	
����F������8. �D������/�.-8!.7- �

@�

@���	��F�L�����$l+,,.%/�"�	�������&���'	������C �)��
��� �

@������F�L������$.=:,%/�I����������������1����������)�����(������ �
1
�������������������������'��(��	���� ���������� �

�



;��������(�����
���	� .::

D�5�0�

0�����F�1�C�����$.==-%/���(����������	�;�����	 �<�����F�3�������F�1
��������
����������������&��� �4��������� �

0���
�F�3�����	�1�����	�$.=6-%/�&�����	���	���J���/�0���
����������0��G�
��
$4� %/�&������	����3�����	�1 �0���
� ���3���������
����������F�
>������+ �.69:!.6:. ������������	 ������������/�
����/55


 ����� ���5n����
�5��5��+5��+����5
�,+5
�,+ ����$��������
�������������.8 8 +,,-% �

0������F������$+,,+%/�&���<������)���������(��	����� �1������	
���1�������
�������������������	
������?��������������	�������
�������
#����	
���� �)��	��� �

0�����F�4����$.=96%/�<�����������������#�	���	
���� �������������������
������������0������	��� �)��	��� ��

H�5���

�������!���������F�#����$+,,8%/�"������	
�������(���������
����������
;������� �;���������������������	����	����	���	�����4�
�	
���� ����� �

�����F�#�������$.==-%/�B������������
������(���)�������������������	����� ���/�
B���	
�������������������
������������1
����F�7/�.9+!.9- �

������	�������0�����$+,,.%/�"�	�'�(��������������	��	��� �&��
������������
����������^�����#�	
��
���[�����<������������	��	
��
�������	���J�
$��(��2�������
����1������������% �1������� ������������/�
����/55����? 	����� ��5n��
�5
������	5�����	5�������������	��	
��
�
��5�������������	��	
��
��� ����$���������������������+: 9 +,,-% �

�����F�&��������$.=.8%/�"�	�@�
���
����
�	�����	���������	 �)�����	��������
��
�	�
������������2��� �$@�
����
�/�.=:+% �4����	����5�@�
�S��� �

������F�)����	�$.==7%/�3��������������������	�������������'������
�� �B���
���������������������	���
����������	
�������
�
���������	�������
)�����	 �������1
���������'������
�� �"����
2��� �

��
���;�?���������)�������$-.===% �)��
��� �

������F�#������$l.===%/��������������
�������� ������1C	���������������
��
���� �)��
���5�&��� �

����	
����F�*������
��1�������$.=9+%/�;�
	����	C�����
������������������
�C����
	����	�����������	������C �$�����	����@�
�S�����
����C����
1
���
�	�=9/�::-�:6-% �@�
�S��� �



;��������(�����
���	� .:6

��	
����F�������$+,,8%/�@����)�����F�������(�	�;����������&������(���
;�����������/���
�������������
������;���
������������	�������	�
*����	���
����������
��	 ���/�>���	����F�&������$4� %/�B���B�������
����;���!�����;�����������������1
���� ������"�����!1�������������
"�	��		��� �������1
���������#�	���	
����F������8. �D������/�.,8!
..7 �

1�

1�
�	F����������$.=:=%/�1���������������������������"������������	�
�������	�����(�	
������
�����������
��	 ���/�"���	
��	���	����������
*���	�������$"�**%�$4� %/���
���������	��������������"����������	�
;��������
�	���
���� �1����������������*�
����������
���� �1�����
*���	���������������������	����� ���������/�-.!6, �

1�
�	F����������$+,,,%/�>��������	����������������	�4��������������
��
���	
����������� ���/�"#���� > �$4� %�$+,,,%/�@���	�;����������
������)������ �8 ������������"#������;��
��	������.=== �4������/�
7!.9 �

1�
�	F�3������$.==.%/���
�����������������;������������ ���/��������������
;�����5���
����F�@� �85�.==./�9!6 �

1��������F�)����$+,,,%/�;����������;���������B�����������	���������/�
)����������	����	
����	����� ���/�#)<F�#�	���	
���������
)�������������������<������������	�������$4� %/�"��������/�
1������������������������	��������� ����������/�8.!-8 �

1
���E��F��������� �$+,,8%/�1��	���������;�����$��(��2�������
���	�1
�����
����1�����������)�
����������������*�
���
�	
����������% ����
��������/�����/55


 	
���		�� ��5(����	����� ����$������������������
���.6 .+ +,,8% ��

1
���C�F�&�������5�*�����&���������$l.==7%/���
�����������
�� �����
4��������5�D�� �

1
���C�F�&��������$.==:%/�����)�����������������������
�����������
�� ���/�
*�	�F�;�����5�4������1�������$4� %/�<�����		���
���	
���������� �
&�������/�+69!8,8 �

1
�������F�#�����5������" �1
������$.==6%/�1��(�
�������� �0�������F�
1��������F�>�	����� ��������� � �

1
�����F�&��������$m+,,+%/�&�		��	��
����������?���F�������������
"��������� ���/��		���F�;��
�� �L /�����������������;����������
)���������������������� �;�����
������1�����������
0��?�	 �&�������/�97!6. �

1
�2�
��		F�*������
��$.==:%/�3������������������������������������	�
���������	
����B�����	���	 ���/�0	C
��������4����F�.5�.==:/�9:!:. ��



;��������(�����
���	� .:=

1
�2�
��		F�*������
��$.==6%/�3����������	��������;���	
�
����������� ���/�
<2����F�&������5�#�����42�����/�4�����
������
���������	��������F������. �#2�������5�����5��������5�1������/�-77!
-6. �

1
�2�
��		F�*������
��$+,,,�%/�����������	����������J�"������������&������
�������������������	����� �)��	��� �

1
�2�
��		F�*������
��$+,,,�%/������������B��������	��������� �I�������������
)C����F�4��������������0��	�����(�� �)��	��� ��

1
�2�
��		F�*������
�5L2����		�����$+,,+%/�������������3�������/�&�����
�����������	�������J�B���&������(����������	��������������
<�������
������ ���/�0��������F�4����.,5�+,,+/�+6!8. �

1
�2�
��		F�*������
��$+,,-%/�


 ������ ������������	!�����*2�������� �
$�����������	������D���!���!0��G������������&�	�����	
����&������	!
'��(��	�����)��	���F�*�
������
�����������	
�		��	
���������
1�����
�		��	
�������$��	���������%F����������/�@������
�������������
�������	!�����1�����
�	��5�)��������������% ������������/�



 ������ ���$���������������������.- 9 +,,-% �

1
�����F�&������$.=7-%/�����0��
�		���������
�	����)�		�3������
����� �
'��(��	��C�����������	 �'����� �

1
������	���F������$m+,,+%/�#�����������C������������;���	C	���� �����������
"����������"�	��� �)��
���5�&���5�D�������� �

1
�����F�4��	�$4� %�$.==.%/���
�����������
�� ��������������
���	
���
������� �1�������� ��

1
����F�&��������$.==:%/�"���������������	
���"������� ���/�#��G��	F�4������5�
&��������<������$4� %/�"������	
����������� �4������/�87!79 �

1
�����F���������$.=:6%/�)������������)������������������� �)��
��� �

1
�
���F�)������< �& �$+,,+%/��������������@����)���������'������
�� �
D������	�� �

1
�
���F�4�������$4� %�$+,,.%/�<��	������(�	�;����������������)����� �
$���������������������	������(�	��	
����)��������������T������?������
��������������������>����	��������M@���	�;��������������
�����������	��	���	
����N�$= �!�.. ., +,,,%��������0�������	
����
�����������	������	����#���% ����	���
��� � ��

1�����F�L��� �� �$.=6,%/�)���	F������	F������������	 ���/�����(����������������
1
���
�	F������8�$8% �3��������/�-.:!-7: ������������/�
����/55


 ��	������ ���5��
�����	5�5,,5,,5,-56-5��	,,,,,-6-!
,,5��	 	�����+ �����$���������������������7 9 +,,-% �



;��������(�����
���	� .6,

1�	���F�&������$.==-%/�;�������	
������ �"������	
��������?����������
���	����(���4C�����?�!���
 �4C���)����!1C	����� ���/�
<�������	��F�#������5>������4�������$4� %/�3����������	�����������
#����	
����J�1��������/�..+!.+- �

1������F�3��������
����$.=-6%/���)��������
��������C����3������
����� �
$����������
����
����
����	���������������1C	������
���
���L������F�
>�� �+:F��� �8:=�-+8F�9+8�979F�L��C5�D
������.=-6% �$�����
>�����	���% ������������/�����/55
� ����!
���	 
��5
�5�	5
���5	��������C5	������.=-6 ����$��������
�������������++ 8 +,,-% �

1�����CF�)��C�& �$.6.6%/�*������	����F��������)������0��������	 �
$@�
����
�������(��C���o	���������(���.=.+% �;����� ������������/�
����/55


 ��!������� ��5���5���5��5*������	���� �?��$������������������
���.8 7 +,,-% �

1������F�������	�*������
�$.=7-%/�����	
���
�����������������������������
���
���� ���/�4��(�������
����������(��
F�+-/�69!=: �

1��
��
���F�4�������$4� %�$.=68%/�)�������!�<��	�������������&�����
����� �
)��
��� ��

1����F�������$+,,.%/�4C���!��?�!1
�������� �"�����	
���������(��	
���������
��	���������������;��������		�������1
��������(���4C�����?� �$������
���������������4�
�	
���	
��������@� �8:6%�)��	����� � �

1����������F�0����5�"����)�����$.==:%/�������������F�)�����(�����������
)��������� ���/��		���F�;��
���L 5�0����<���	��$4� %/�����������������
;����������)��������� �&�������/�-:!9. �

1�E����
���F�&��������$.==:%/�1���
���!������� �)�������������(���0����
<����������� �&��������<����� ������/�;�������������������(���
)�����F������8 ����	���
��� � �

��

��������F�&�������������$.==6%/���
�������������������������/�1���������
���
�
�����	������������	��������������������'������
��	������
��
������������1
����������$�����%������	������ ���/�4��	����F�<���5�
#����42����5�#�������
��$4� %/���
���	
������������������� �
>��������!1
�
��������/�.:9!.=6 �

��������
��F�#�������$.==+%/�)������������������1
���������'������
�� �����
4�������� �

��������
��F�#�������$m.==:%/�)������������������������������ �#����������
�������	��������������������	!��������
�
�����	�������������
)�������������� �����4�������� �



;��������(�����
���	� .6.

��������
��F�#�������$+,,,%/�3������������	������	�;��������	�
�������������	
����1�
�� ���/�<������F��������$4� %/�
3������������	������	�;����� �$�����/�4���!�����;�����
��������
0��������% �)��
����� � /�78!:+ �

��������
��F�#������5�������4������$+,,+%/�3��������e�������������
'������
��/���������������	
���#�����������������	����� �$������
1��������������% ������� ��

'�

'�?����F�L�����(���$.=6,%/�<����	�����	����������@���� ������������	�
���������	
���@����
�		��	
���� ���	��
������1
������� �
4����	���������������������������������(���������(���'�?���� �
*��������5�) ��

'�?����F�L�����(��5�#�����<��	����$.=79%/�1�������������
������'�
������(���
�����������)��	
��� �$D��������(���.=8-% �4������ ��

'�?����F�������( �$+,,-%/�L�����(���'�?����	�'�
���!����������������� �
$��2������	(�����������		��
����	�����������������1C���	���	�����
��2���������	�L�����(���'�?�������
��(	F�4������F����= . +,,- %�
�����������/�����/55


 ����(������ ��5����������5����!
��
�����
�	 ����$���������������������.. 7 +,,-% �

'��(��	�������	��
�5���	� �� ���
���	
����������5�����
������)���������������
����"������
�����$4� %�$+,,8%/�1
�����!0��G���!'�!�������!��
�����
$10'��% ���
�������	������ ���	��
� �

'������
����������\���
�����$+,,8%/������������)������������� �$4����+,5�
+,,8% ��

>�5�&�

>����F�'���$+,,+%/�1������� �������������������������#������������ ���������5�
��	�� �

>���	����F�&������$4� %�$+,,8%/�B���B�����������;���!�����;�����������������
1
���� ������"�����!1�������������"�	��		��� �������1
���������
#�	���	
����F������8. �D������ ��

&���������F������/�$.==9% ���	��������	������ ���/�&������F�*������ �$4� %/�
0	C
����������	�;�����	�����������	�������� ����C�������������
0	C
������� �$1�����0�������	
���0	C
�������F��� �+% �#2�������/�
8.=!896 �

&���������F������/�$.==:%/�)����
�������������)�����������������
;��������E ���/��		���F�;��
���L 5�0����<���	��$4� %/�����������������
;����������)��������� �&�������/�97!6- �

&���������F�������$+,,+%/�)����
�������������)�����������������
;��������		 ���/��		���F�;��
���L 5�0����<���	��$4� %/�������������
����;����������)���������������������� �&�������/�-7!9+ �



;��������(�����
���	� .6+

&�		���F�)������$+,,-%/�>�������;�����������������;���
��� �)2���
�������F�
���	
�������	���������F�)�������?�$1������������������>�����������
+ ���������1C���	��������;������
�+,,-����<���	���� �������������
����/55


 �������	C���	��� ��5��������	C���	���5�
���������
����	 ����$���������������������+= . +,,-% �

&�����F�&������$.===%/�>���1
�����������������
����/�����������"������������
�����(����������1
���� �"����
2��� �

&�����F�@�������$.=-6%/�3C�������
	��������	
���
�����
������
����������

���������������������������
���� �@�
�S��� ��

&������F�)��G��5�4�����������$+,,+%/�B����(���������(���D�����!
;������������� �����I������
���������������������#��������������
��	��(��������	����������	�)�����(�������	�)�;H�$)������������
���������(��;�����?�!H�������������% �4������ ��

&������F�L2���$.=69%/�)������	
����������������	��������	�
4�������	��	���������	���������	
����*����� ���/����C���������
���������	
�		��	
����F��� �- �1��������/�+7!7+ �

&���������F�4��	��$4� %�$.==-%/��������������
��������� ���������F�
1��������������#�	�����E�������� ��������������
��������������. �
$�����.% �4����	���� �

&���������F�4��	��$4� %�$.==7%/��������������
��������� ���������F�
1��������������#�	�����E�������� ��������������
��������������+ �
$�����+% �4����	���� �

&���������F�4��	��$4� %�$.==:%/��������������
��������� ���������F�
1��������������#�	�����E�������� ���
���	
���1C	����������. �$�����
8% �4����	���� �

&���������F�4��	��$4� %�$.==6%/��������������
��������� ���������F�
1��������������#�	�����E�������� ���
���	
���1C	����������+�$�����
-% �4����	���� �




 ;���	��(�� ���$+,,-%/����������(��*2����������	��� �$�����������	��������
&�	�����	
����&������	!'��(��	�����)��	���F�*�
������
��
���������	
�		��	
���������1�����
�		��	
�������$��	���������%�
���������/�@������
��������������������	!�����1�����
�	���5�
)��������������% �$���������������������9 ., +,,-% �

c�5�S�5�B�

B������F�1���������D �$.=:=%/�0�������	
���1���������������)���������!
"������� ������!����� ��

B������F�4�����$.==+%/�"�	����	�����'���������������������	��
���� ��������
� � �

B���������F�<���	5�0�����<����$-+,,+%/�������������������0	C
��������� ��
<�		�� �



������/�1
����	���	�(�������&��� ��� .68

$��	�

�.���������������9���=��������

��	��
���������	�����F�1����/�.. ., +,,-���"��	�������/�)�
��	��������������?�������

�

�

4�������/�


 ����&��� ���



������/�1
����	���	�(�������&��� ��� .6-

�

������/�������
�����$@�(�������	������	����
����������������	��(��%�



������/�1
����	���	�(�������&��� ��� .67

�

���	����	�������	�������
����/�#�������	�����5��������!�����$��		
�����%�



������/�1
����	���	�(�������&��� ��� .69

�

������/�����B����	�



������/�1
����	���	�(�������&��� ��� .6:

�

������/�����<������$��		
�����%�

�

������/�����4�	���C�$��		
�����%�



������/�1
����	���	�(�������&��� ��� .66

�

������/�����������$��		
�����%�

�

�����������1
�����$��		
�����%�



������/�1
����	���	�(�������&��� ��� .6=

�

������/�����*�����$��		
�����F�������	�0��!��!*��	�������������!��	�	%�

�

������/�1���1��(�
��$��		
�����%



� .=,

�


